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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Biiyiime Amach Degisken Fonu Kurulu’na,

1. TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Bilyiime Amagh Degisken Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik
2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilancosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon
portfoy degeri tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla lgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2, Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan yatinm fonlan hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhghklar iermeyecek bigimde hazirlanarak, gercei diiriist bir sekilde yansitmasim
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasim ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigl konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagims1z denetim kamt1
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun ig kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriig vermek dejil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan $nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarn bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinn, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

4. Goriigiimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri ve
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Biiylime Amach Degisken Fonu’nun i tiiziik hiikiimlerine
uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayn tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasas: Kurulu’nca
yayimlanan yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (bakimz dipnot 3)
cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadar.

Diger Husus

5 Fon’un 31 Arahik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsz
denetim firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan
29 Mart 2012 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis verilmigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
Pricewaterhouse

Haluk Yal¢in, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 27 Mart 2013
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Varhklar
I- Hazr degerler 5.529 1.088
A. Kasa - -
B. Bankalar 5.529 1.088
C. Diger hazir degerler - -
1I- Menkul knymetler 71.959.916 11.549.858
A. Hisse senetleri 7.057.878 1.032.353
B. Ozel kesim borglanma senetleri 2.807.342 686.863
C. Kamu kesimi borglanma senetleri 51.393.057 9.830.642
D. Diger menkul kiymetler 10.701.639 -
III- Alacaklar - 266.889
IV- Diger varhklar - -
Varhklar toplam 71.965.445 11.817.835
Borglar
V- Borglar 212.851 76.105
A. Banka avanslan - -
B. Banka kredileri - -
C. Menkul kiymet alim borglar1 - 25.620
D. Fon y8netim iicreti 204.597 40.381
E. Diger 8.254 10.104
Borglar toplami 212.851 76.105
Net varliklar toplami 71.752.594 11.741.730
VI- Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri 58.681.756 2.117.909
B. Katilma belgeleri deger artis/azahsi 2.119.271 (207.537)
C. Fon gelir gider farki 10.951.567 9.831.358
- Cari y1l fon gelir gider farki 1.120.209 572.699
- Gegmis yillar fon gelir gider farki 9.831.358 9.258.659
Fon toplam degeri 71.752.594 11.741.730
5 Denetim ve
BT e Ml Misavl A

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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a member of
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{stanbul, Tarih
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

I- Fon gelirleri 2.229.078 2.181.423
A. Menkul kaymetler portféyiinden

alinan faiz ve kar paylan 601.584 826.754

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 135.237 117.923

- Hisse senetleri kar paylari 39.237 46.613

- Borglanma senetleri faizleri 96.000 71.310

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 364.670 702.208

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar 101.677 6.623

B. Menkul kiymet satis karlan 135.089 159.567

1. Ozel kesim menkul krymet satis karlar 44,734 59.623

- Hisse senetleri satig karlari 44.734 59.623

- Borglanma senetleri satig karlan - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar 90.355 99.944

3. Diger menkul kiymet satig karlan - -

C. Gergeklesen deger artiglan 1.492.168 1.195.048

D. Diger gelirler 237 54

II- Fon giderleri 1.108.869 1.608.724

A. Menkul kiymet satis zararlan 60.694 69.328

1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlan 33.739 31.254

- Hisse senetleri satis zararlan 33.739 31.254

- Borglanma senetleri satig zararlar - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar 26.955 38.074

3. Diger menkul kiymet sati zararlan - -

B. Gergeklesen deger azahslar: 174.343 726.640

C. Faiz giderleri - -

1. Banka avans faizleri - -

2. Banka kredi faizleri - -

D. Diger giderler 873.832 812.756

1. Thrag izni iicreti - -

2. llan giderleri - 724

3. Sigorta iicretleri - -

4. Aracilik komisyonu gideri 26.281 9.466

5. Noter harg ve tasdik iicretleri - 724

6. Fon yonetim iicreti 830.001 779.263

7. Denetim iicreti 3.507 3.941

8. Katilma belgesi basim giderleri - -

9. Vergi, resim, harg vb. giderler - 724

10. Tahvil borsa pay1 giderleri 7717 6.479

11. Kurul kayit iicreti 6.311 3.656

12. Saklama giderleri - 7.779

13. Diger 15 -

III- Fon gelir gider farki 1.120.209 572.699

a member of

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilnaz bPrisewaterhouseCoopers
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{stanbul, Tarih
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Nominal Rayic Nominal Rayig
Deger Deger % Deger Deger %

Devlet tahvili 49.354.000 51.393.057 71,42 9.925.000 9.761.608 84,52
Borsa para piyasasindan alacaklar 10.701.639 10.701.639 14,87 - - -
Hisse senetleri 970.752  7.057.878 9,81 196.252 1.032.353 8,94
T.Garanti Bankas1 A.S. 77.500 719.200 1,00 20.000 119.200 1,03
T.Halk Bankas: A.§. 33.750 592.988 0,82 7.000 69.580 0,60
Finansbank A.S. IMKB-30 A Tipi Borsa

Yatirim Fonu (Hisse senedi yogun fon) 15.000 531.300 0,74 - - -
T.is Bankas1 A.S. 76.500 472.770 0,66 14.000 46.480 0,40
Akbank T.A.S. 50.500 444.400 0,62 17.000 102.680 0,89
Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. 34.500 397.440 0,55 4.500 40.095 0,35
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 75.000 389.250 0,54 7.750 20.925 0,18
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 82.500 380.325 0,53 - - -
Tilprag-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 6.500 328.770 0,46 1.500 59.760 0,52
H.O. Sabanct Holding A.S. 33.000 322.410 0,45 11.500 62.905 0,54
Bim Birlesik Magazalar A.$ 3.000 260.940 0,36 1.000 51420 045
Kog Holding A.S. 21.500 199.305 0,28 4.500 25.695 0,22
Trakya Cam Sanayii A.S. 80.001 196.001 0,27 8.000 19.440 0,17
Boyner Bilyitk Magazacilik A.S. 45.000 194.850 0,27 - - -
Bizim Toptan Satig Magazalar A.S. 4,750 132.858 0,18 1.500 28.290 0,24
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 57.500 132.250 0,18 20.000 36.400 0,32
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 25.000 132.250 0,18 5.000 21.854 0,19
Tirk Telekomiinikasyon A.S. 19.000 131.290 0,18 12.250 85995 0,74
Emlak Konut Gayrimenkul

Yatinim Ortaklig1 A.S. 42.000 130.620 0,18 - - -
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi

ve Ticaret A.S. 102.500 130.175 0,18 - - -
Banvit Bandirma Vitaminli Yem

Sanayii Ticaret A.S. 33.500 129.645 0,18 - - -
Koza Altin isletmeleri A.S. 3.000 129.240 0,18 - - -
Migros Tiirk T.A.S. 6.000 128.940 0,18 1.250 15.838 0,14
Anadolu Efes Biracihik

ve Malt Sanayii A.S. 5.000 128.700 0,18 1.000 23.150 0,20
TAV Havalimanlan Holding A.S. 14.000 127.680 0,18 - - -
Argelik A.S. 10.750 124 .485 0,18 6.000 37.080 0,32
Alarko Holding A.S. 13.500 69.795 0,10 - - -
Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhg1 A.S. 1 1 - 1 1 -
Tekfen Holding A.S. - - - 6.250 33.813 0,29
Tiirk Hava Yollan A.O. - - - 12.250 26.091 0,23
Tat Konserve Sanayii A.S. - - - 14.000 25480 0,22
Anel Telekomunikasyon Elektronik

Sistemleri San. ve Tic. A.S. - - - 12.001 23.041 0,20
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. - - - 3.500 21420 0,19
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. - . - 2.500 20.500 0,18
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - - -

Akenerji Elektrik Uretim A S. - : .

2.000 15220 013

Asya Katihm Bankas1 A.S. - - - - - -
Ozel Sektor tahvili 2.950.000 2.807.342 3,90 667.700 686.863 5,95
Ters repo - - - 77.715 69.034 0,59
Fon portfSy degeri 71.959.916 100,00 11.549.858 100,00

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
amember of

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir Pa"?a‘chewaterhouseCoopers
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Tutar  Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL %
Fon portfoy degeri 71.959.916 - 100,29 11.549.858 -
Hazir degerler 5.529 - 0,01 1.088 -
Kasa - - - - -
Bankalar 5.529 100,00 - 1.088 100,00
Diger hazir degerler - - - - -
Alacaklar - - - 266.889 -
Diger varhklar - - - - - -
Borglar (212.851) - (0,30) (76.105) - (0,65)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - -
Menkul kiymet alim borglan - - - (25.620) 33,66
Fon y6netim ticreti (204.597) 96,12 - (40.381) 53,06
Diger (8.254) 3,88 - (10.104) 13,28
Fon toplam degeri 71.752.594 100,00 11.741.730 100,00

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.§.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildit \H

D3(A3

istanbul, Tarih

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidur.

4




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tiri BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Biiylime Amagh Degisken Fonu (“Fon™) B tipi yatirim
fonudur.

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”)
37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere, halktan
katilma belgeleri karsihig toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimas:
ve inangh miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglari ile altin ve kiymetli madenlerden olusan
portfSyii isletmek amaciyla SPK’nin 29 Eyliil 2004 tarihli ve KYD/663 sayili iznine dayanarak 6 Ekim
2004 tarihinde 6151 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 358354/305936 sicil numarasi altinda
kaydedilerek kurulmustur. Fon’a istirak saglayan ve Fon varligina katilim oranim gosteren 1. tertip
15.000.000 TL tutarinda katilma paylari, SPK’nin 25 Ekim 2004 tarih ve KB.384/1373 sayili izni ile
kayda alinmis, 8 Kasim 2004 tarihi itibaryla halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1 Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Y Onetici:

TEB Portfoy Yoénetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/Istanbul

Saklayicit Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Euroclear Operations Center
151 Boulevard Emile Jacqgmain Brussels B-1210 Belgium

[stanbul Altin Borsast
Rihtim Cad. No.231 Karakoy/Istanbul

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildu H v\

istanbul, Tarih O} ! A}




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA JLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.  FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon ig tiiziigiine uygun olarak segilir ve fon
portfdyli, Yonetici tarafindan i¢ tiiziigiin 5. maddesi ve SPK’min VII/10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Ietiiziigiin 7. maddesinde belirtildigi iizere, portfoy sinirlamalari itibariyla Teblig’in 5. maddesinde
belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen fonlar “Degisken Fon” olarak adlandirilir.
Fon portfSyiine alinacak devlet i¢ borglanma senetlerinin segiminde, esas olarak yapilacak
yatinmlarda, daha fazla faiz getirisi saglamasi beklenen uzun vadeli sermaye piyasasi araglariyla,
deger artis kazanci saglayacak alim satim islemlerinden yararlanilacaktir. Fon, stratejisi gergevesinde
hisse senetlerine de yatinm yapabilecektir. Hisse senedi yatirimlar1 yapilirken IMKB-100 endeksine
dahil hisse senetlerinin tercih edilmesi esastir; ancak, piyasa kosullari gergevesinde, fon portfSyiiniin
%35’ini agmamak kaydiyla IMKB-100 digindaki hisse senetlerine de yatirim yapilabilecektir. Hisse
senetlerine yatiim yapilirken, ilgili sirketinin biiyiime potansiyeli, rekabet giicii ve dahil oldugu sektor
igindeki pay1 gibi hususlar dikkate alinarak, piyasa degerinin olmas: gereken degerden diisiik oldugu
diisiiniilen sirketlerin hisse senetleri tercih edilecektir. Ayrica, Fon portfSyiine, kamu ve 6zel sektériin
ihrag ettigi déviz cinsinden bor¢lanma araglari, déviz cinsinden ve dévize endeksli devlet i¢ borglanma
araglan da alinabilecektir.

3. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
3.1. Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler
Yatinm Fonlan tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar1 (bundan sonra “menkul kiymet yatirim
fonlan ig¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri” olarak
anilacaktir) belirlemistir.

Fon muhasebe kayitlarim1 ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatirim
fonlar1 igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine uyguniuk
agisindan gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

3.2. Kargilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Cari dénem finansal tablolar1 6nceki dénem ile kargilagtirmali olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmah bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden sinmiflandirihr ve énemli farklihklar agiklanir.

3.3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katjlma Egﬁaﬁﬁﬁﬁxﬁmimssayls a
boliinmesiyle elde edilir. a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildi {)r\i
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

3.4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Gergeklesen deger artislary/azahislan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon i¢ tiiziigii hiikiimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
“Katilma belgeleri defer artig/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklan ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikanlarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/giderin tanimlanmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alm ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan
deger artis veya azahiglan toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabimin bor¢ bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar” veya “Menkul
kiymet satis zararlar’™ hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar1” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet
alim satimmna ait aracilik komisyonlar1 ahm ve satim bedelinden ayri olarak “Aracihk
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibarryla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sézlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilir.

Vergi karsiij

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik g¢ergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlan ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglan tizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir. Bu
cergevede bu finansallarda vergi karsihigi bulunmamaktadir.

Uygulanan Degerleme flkeleri
- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.
- PortfSydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmstir:

a)  Portféye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki—yat Ghnpasgmsinador degerinin
T.C. Merkez Bankasi déviz satis kuru ile garpilmas: surgstbpicvbidishagiMali Misavirlik A.3.

amember of

PricewaterhouseCoopers
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tipri BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

b)

Als tarihinden baslamak iizere portfoydeki varhklardan;

I. Borsada iglem goren varhklar degerleme giiniinde borsada olusan agirhikl ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir.

iI. iIMKB Kiigiik islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri
ters repo ve repolar son islem giniindeki i¢ verim oram (giinliik nakit giriglerini
nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

IV. Portfoye alinan yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklar
borsada degerleme giinii itibartyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci
paranin T.C. Merkez Bankasi d6viz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

V. Yukandaki sekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ise, son
isgiiniindeki portfdy degerlerine, sermaye piyasasi aracinin ic verim oram
iizerinden giinliik bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. Bu uygulama SPK’nin VII22 numarali Teblig’i ile
yiiriirlikten kaldinlmistir ve Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar
cergevesinde piyasa fiyatim en iyi yansitacak degerleme yénteminin kullamlmasi
kabul edilmistir.

VI. Gelir ortaklig1 senetleri ile dévize endeksli gelir ortaklig senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi, 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan VII/10 numarah tebligin 45. Maddesi gergevesinde yapilir.

4. BILANCO DIPNOTLARI

a.

Birim pay degeri:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Fon toplam degeri (TL) 71.752.594 11.741.730
Dolasimdaki pay sayis1 (adet) 2.913.771.484 559.345.614
Birim pay degeri (TL) 0,024625 0,020992
Katilma belgeleri hareketleri:
1 Ocak (adet) 559.345.614 1.472.098.619
Satiglar (adet) 4.703.925.000 1.643.660.000
Geri aliglar (adet) (2.349.499.130) (2.556.413.005)

2.913.771.484 559.345.614
31 Aralik 2012 tarihi itibaniyla gikarilmis katilm belgéﬁszﬁﬁagﬁwmm adralik
2011:10.500.000.000) adettir. amember of
PricewaterhouseCoopers
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TEB YATIRIM MENKUL DE(}pRLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. BILANCO DIPNOTLARI (Devami)

C.

d.

Fon siiresiz olup, 6 Ekim 2004 tarihinde kurulmustur. Fon 9. yilindadur.

Menkul kiymetler sigortasi: Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’de (“Takasbank”) saklanmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri
ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (“MKK”) saklanmaktadir. MKK ve Takasbank
nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay: gerektiren hususlar:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Degerlemede uygulanan doviz kurlar: Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Degerlemede esas alinan gelir ortaklig1 senetleri fiyatlari: Fon portfoyiinde gelir ortaklig
senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir).

Agiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:
i) ' Bilangoda gosterilen diger borglar kaleminin detaylar1 asagida agiklanmigtir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kurul kayit iicreti 3.578 587
Denetim iicreti karsihif 1.808 1.977
Takas saklama komisyonu 1.558 3.942
Kuruma Borglar - 246
Diger 1.310 3.352

8.254 10.104

ii)  “Alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattig
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

5. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Kurucudan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem ig¢inde Kurucu’dan avans veya
kredi alimmamastir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Bagaran Nas Bagumsiz DeneEim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildit t\ \t
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

S.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (Devami)

C.

Gelir ve gider hesaplarinda, bir nceki y1la gére %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artig veya
azahisin nedenleri:

Gelir hesaplarinda bir 6nceki yila gore ortaya ¢ikan artisin nedeni ddnem igerisinde Fon
portfoyiinde bulundurulan menkul degerlerin fiyat artiglarinin 6nceki dénem iginde elde
bulundurulan menkul degerlerin fiyat artiglarina oranla daha yiiksek olmasi sonucunda
“Gergeklesen deger artiglar” hesabindaki bityimedir.

Gider hesaplarinda bir 6nceki y1la gore ortaya ¢ikan azalisin nedeni dénem igerisinde Fon
portféyiinde bulundurulan menkul degerlerin fiyat artiglarimin 6nceki dénem iginde elde
bulundurulan menkul degerlerin fiyat artiglarina oranla daha yiksek olmasi sonucunda
“Gergeklesen deger azaliglar” hesabindaki kiigiilmedir.

Agciklanmasi gereken diger hususlar:

Fon, TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (“TEB Yatiim”) tarafindan kurulmus olup,
TEB Yatirim Yonetim Kurulunca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmektedir. SPK
mevzuati uyarinca portfoy yonetimi, TEB Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan
yapilmaktadir. Y1l iginde Fon’un menkul kiymet alim satimlariin bir bélimii Tirk
Ekonomi Bankasi A.S. (“Banka”) ile bir bolimii de TEB Yatirim aracihigy ile yapilan
islemlerden olusmustur. Fon katilma belgelerinin alim satim da Banka’nin subeleri,
bankamatik, interaktif telefon ve interaktif bilgisayar aracihg ile yapilmaktadir.

Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihg1 olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,010 (yiizbindeon)’undan
olusan ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde,
imzalanan portfdy yonetim sozlesmeleri ve katilma belgesi alim satimma aracihk
sozlesmeleri cergevesinde Kurucu’ya, Yonetici’ye ve katilma belgesi alim satimin1 yapan
kuruluglara 5denir (31 Aralik 2011: %0,010 (yiizbindeon)).

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildu
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. FONPORTFOY DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

a.

imtiyazli hisse senetleri: Imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nominal Nominal

Trakya Cam Sanayii A.S. 1.313 -
Kog Holding A.S. 600 -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklifn A.S. - 9.167
Tiirk Hava Yollar1 A.O. - 3.400
Sinpag Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.§. - 3.100
Enka Insaat ve Sanayi A.S. - 1.057

1.913 16.724

ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10’unu asan kismu: Fon’da, bir
ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlmig fon varhklarimn %10’undan
fazlasin1 agan kismi1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsas’na kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralhk 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon portfdyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini 6ngéren anlagmalar
cercevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Fon portfoyii
igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarin1 6ngdren anlagmalar cercevesinde
alian menkul kiymetler mevcuttur. Bu tiir anlagsmalarin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
piyasa degeri 69.034 TL ve nominal degeri 77.715 TLdir.

Agiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:

i) 31 Aralik 2012 tarihi itibaniyla Fon portfdyiinde Borsa Para Piyasindan
10.701.639 TL tutarinda alacak bulunmaktadir (31 Arahk 2011
Bulunmamaktadir). Dénem iginde Borsa Para Piyasasindan alacaklar iizerine
tahakkuk eden faiz miktan 101.677 TL (31 Aralik 2011: 6.623 TL) “Diger menkul
kiymet faiz ve kar paylar” hesabi altinda gdsterilmistir.

ii)  Fon portféyiinde bulunan &zel kesim borglanma senetlerinin detaylan asagida
a¢iklanmgtir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢
Deger Deger Deger Deger

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.  2.000.000 1.880.592 - -
Fiba Faktoring A.S. 500.000 472.506 - -
Halk Finansal Kiralama A.§.  450.000 454244

Ekspo Faktoring A.S. 667.700 686.863

rravan Nasbagumsiz Denetm ve 2.950.000  2.807.342 667.700 686.863

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.53.
amember of
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

a. Siipheli alacaklarin tutari: Fon’un siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
- Bulunmamaktadir).

b.  Fontoplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detay1: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar diginda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

c.  Agiklanmas: gerekli goriilen diger hususlar: Bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).

ZumsIZ Denedm ve

Bagaran Nas Ba i Mali Misgavirlik AS-

Serbest Muhaseb
a member of
Pricew aterhouseCOOPpers

Tarafindan Gorildi “_
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