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FINANSAL TABLOLARLA iLGILi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Biiylime Amacli Degisken Fonu' nun (“Fon”) 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy
degeri tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasit ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli
yanligliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak ylritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanliglik igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol
sistemi g6z Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan
o6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmasi
islemleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S. B Tipi Biiyiime Amaglhi Degisken Fonu'nun ig tiizikk hiikiimlerine uygunluk arz etmekte;
ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni1 tarihte sona
eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.

Istanbul, 29 Mart 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Sehsuvaroglu
Sorumlu Ortak Basdenetci
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1 OCAK — 31 ARALIK 2011 DONEMINE LISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

A.

b)

d)

f)

9)

BILANCO DIPNOTLARI

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Biiyiime Amagli Degisken Fonu "Fon" finansal tablo
dipnotlar1 asagida sunulmustur.

Birim Pay Degeri:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Toplam Degeri (TL): 11.741.730 31.067.519
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet): 559.345.614 1.472.098.619
Birim Pay Degeri (TL): 0,020992 0,021104

Katilma Belgeleri Hareketleri:
2011 2011 2010 2010
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
1 Ocak 1.472.098.619 21.244.229 457.350.918 544.033
Satiglar 1.643.660.000 34.660.815 3.395.425.000 69.518.317
Geri Aliglar (2.556.413.005) (53.787.135)  (2.380.677.299) (48.818.121)
31 Aralhik 559.345.614 2.117.909 1.472.098.619 21.244.229

Fon Siiresi:

Fon siiresiz olup, 1 Ekim 2004 tarihinde kurulmustur.

Sigorta:

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de
(“Takasbank™) saklanmaktadir. Fona ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.’de (“MKK”) saklanmaktadir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma
belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmustir.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

Bulunmamaktadir.

Degerlemede Uygulanan D&viz Kurlar::

Bilango tarihi itibariyle portfoyde doviz cinsinden menkul kiymet mevcut degildir.

Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortakligi Senetleri Fiyatlart:

Bilango tarihi itibariyle portfoyde gelir ortaklig1 senedi mevcut degildir.
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A.

h)

BILANCO DIPNOTLARI (devami)

Diger Hususlar:

Sermaye Piyasast Kurulu mevzuati ¢cercevesinde fonda ileri fiyatlama yontemi uygulanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle 69.034 TL (31 Aralik 2010: 722.119 TL) tutarindaki diger menkul
kiymetler ters repo islemlerinden olugmaktadir. Bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer
alan 266.889 TL (31 Aralik 2010: 741 TL) tutarindaki alacaklarin tamami menkul kiymet

satimindan olusan alacaklardan olusmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan 76.105 TL (31 Aralik 2010: 121.845 TL)
tutarindaki borcun 40.381 TL (31 Aralik 2010: 116.169 TL) tutarindaki kismu fon y6netim
ticretinden, 25.620 TL (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir) tutarindaki kismi menkul kiymet alim
borglarindan ve 10.104 TL’si (31 Aralik 2010: 5.676 TL) diger borglardan olugmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar1:

Dagitilan Tutar

Dagitilan Tutar

Hisse Adi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
T. Is Bankas1 A.S. 7.293 -
Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. 5.212 2.500
Akbank T.A.S. 4.630 1.530
T. Garanti Bankas1 A.S. 4.275 1.208
T. Halk Bankas1 A.S. 3.164 823
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 3.159 -
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. 2.750 -
Argelik A.S. 2.590 -
Tekfen Holding A.S. 2.144 415
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 1.763 1.400
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 1.755 -
Kog¢ Holding A.S. 1.651 513
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhig1 A.S. 1.500 1.125
Bim Birlesik Magazalar A.S. 1.200 -
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 1.110 -
Trakya Cam Sanayii A.S. 844 -
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A.S. 840 -
Enka Insaat ve Sanayi A.S. 455 640
Alarko Holding A.S. 278 -
Turkeell letisim Hizmetleri A.S. - 4,101
Tiirk Telekomunikasyon A.S. - 1.816
Aygaz A S. - 1.500
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - 1.059
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - 855
Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S. - 700
Vakiflar Bankas1 A.S. - 290
Toplam 46.613 20.475
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B.

b)

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Kurucudan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari:
Bilango tarihi itibariyle kurucudan alinan avans ve kredi faizi mevcut degildir

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki doneme goére %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azalisin nedenleri:

Fon, 2011 yihina 31.067.519 TL biyiklik ile baslamisken, yili % 62,21 oraninda azalarak
11.741.730 TL biiyiikliik ile kapamustir. Y1l icerisinde fon ortalama biiyiikligi 21.511.574 TL
olmustur. Dolasimdaki pay sayis1 2011 yilina 1.472.098.619 adet ile baslamis ve yil1 559.345.614
adet ile kapanmstir. Portfoy yoneticisi tarafindan fonun stratejisi ve getiri hedefine yonelik
olarak ozel kesim borglanma seneleri haricinde tim yatinm kalemlerinde azalis
gergeklestirilmistir. Sonug olarak fonun getirisi %0,53 oraninda azalmustir.

Diger Hususlar:

Kurucu ile fliskiler

Fon, TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (“TEB Yatirim”) tarafindan kurulmus olup, TEB
Yatinm Yonetim Kurulunca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitilmektedir. SPK mevzuati
uyarinca portfoy yonetimi, TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yapilmaktadir. Yil icinde
Fon'un menkul kiymet alim satimlarinin bir boliimii Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. (“Banka”)
ile bir bolimii de TEB Yatirim araciligi ile yapilan islemlerden olusmustur. Fon katilma
belgelerinin alim satimi da Banka'nin subeleri, bankamatik, interaktif telefon ve interaktif
bilgisayar araciligi ile yapilmaktadir. Fon katilma belgelerinin alim ve satimi Kurucu , Tiirk
Ekonomi Bankas1 A.S , Citibank N.A. Merkezi New York N.Y. Istanbul Tiirkiye Merkez Subesi ,
FIBA Banka A.S. (eski tinvant Millenium Bank A.S.) araciligiyla yapilir.

Fon, kurucu sifatiyla TEB Yatirim’a 6denmek iizere hergiin fon toplam degerinin ylizbinde onu
tutarinda “Fon Yonetim Ucreti” tahakkuk ettirmektedir.

Verqi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gecici
vergi uygulamasi bakimmdan da gecerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfOy isletmeciligi kazanglar
iizerinden dagitilsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incli maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet
yatirim fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglariin elde edilmesi sirasinda 15 inci
madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine
O0denmis olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasma gore kurum
biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti
tutarmin basvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.
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B.
d)

b)

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)

Diger Hususlar (devami):

Vergi (devami)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193
sayil1 Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci maddenin (1)
numarali fikrasina gore menkul kiymet yatirirm fon ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar
vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araglarinin alim-satim
kazanglar1 ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir
vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirnm fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve
Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Imtiyazli Hisse Senetleri:

Bilango tarihi itibariyle portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Nominal Degeri Nominal Degeri
Hisse Adi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 9.167 -
Tiirk Hava Yollar1 A.O. 3.400 1.571
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 3.100 -
Enka Insaat ve Sanayi A.S. 1.057 1.944
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. - 17.347
T. Is Bankas1 A.S. - 5.765
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - 5.735
Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S. - 3.083
Akbank T.A.S. - 2.333
T. Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. - 1.000
Toplam 16.274 38.778

Thra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10'unu Asan Kismu:

Bilango tarihi itibariyle portfoyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10’ unu asan
kismi mevcut degildir.

Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.
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C.

€)

b)

a)

b)

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar:

Fon Portféy Yapisi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Fon portfoyiiniin %84,52’si (31 Aralik 2010: %84,53) devlet
tahvili ve hazine bonolarindan, %8,94°1i (31 Aralik 2010: %10,97) hisse senetlerinden, %0,59’u
(31 Aralik 2010: %2,32) ters repo islemlerinden ve kalan %5,95%i (31 Aralik 2009:%2,18) 6zel
kesim bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.

Verilen Taahhiitler

Fon portfoyiinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarinin 69.034 TL (31 Aralik 2010:
722.119 TL) tutarindaki boliimii i¢in Fon’un geri satma taahhiidii bulunmaktadir. Bu iglemlerin
nominal karsiligi 77.715 TL dir (31 Aralik 2010: 655.220 TL).

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Stipheli Alacaklarin Tutart:

Bilango tarihi itibariyle siipheli alacak bulunmamaktadir.

Fon Toplam Degerinin %5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrmtisi:

Bilango tarihi itibariyle fon toplam degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik
bulunmamaktadir.

Diger Hususlar:

Aciklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI]

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri VII/10, XI/1 ve XI/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve
eklemeler yapan diger tebligleriyle Sermaye Piyasas1t Kanunu'na tabi menkul kiymet yatirim
fonlar tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke
ve kurallar (bundan sonra "Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis

muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlenmistir.

Fon, finansal tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim
fonlarna iliskin genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Degerleme Esaslar :

Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin bilango tarihindeki gecerli olan Fon igtiiziigii
hiikiimleri agagida belirtilmektedir:

a. Portfoye alian varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin

alim fiyat1 satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi
doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.
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E.
b)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELER] (devami)

Degerleme Esaslar1 (devami):

b.

Borsa'da islem goren varliklar degerleme giiniinde Borsa'da olusan agirlikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat1 ikinci seans agirlikli fiyati ve
oranidir.

IMKB Kiiciik Islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Borsa'da islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son islem gilinlindeki i¢ verim orani (giinliik nakit
girislerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma senetleri ve repolar ise son is
giiniindeki portfoy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani iizerinden giinliik
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Portféydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklari
borsada degerleme giinti itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin T.C.
Merkez Bankasi1 doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig'in 45. maddesi ¢ergevesinde yapilir.

Vergi:

Vergi tahakkuku ve sonug¢ hesaplarina yansitilmasi dipnot B.d’de agiklanmstir.
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VARLIKLAR

I-

oI-
7 - Diger Varllclar

VI-

VII

- Borglar

Harr Degerler
A-Kasa

B - Bankalar

C - Diger Harr Degerler

- Menkul Kymetler

A - Hisse Senetleri

B - Ozel Kesim Borglanma Senefleri
C - Kanm Kesimi Borglanma S enetleri

D - Diger Menkul Kymetler
Alacaklar

VARLIKLAR TOPLAMI

- Banka Avanslan

- Banka Kredieri

- Menkul Kymet Alm Borglan
- Fon Yonetim Ucrefleri

- Verg Karghs

- Diger Borglar

BORCLAR TOPLAMI

Thtivatlar

NET VARLIKLAR TOPLAMI

-Fon Toplam Degen

A - Katlma Belgeleri

B - Katlma Belgeleri Deger Artig/Azahg

C - Fon Gelr Gider Farla

Cari DénemF on Gelir Gider Farla
Gepmis Yillar Fon Gelir Gider Farka

FON TOPLAM DEGERI

TEB YATIRIM MENKULDEGERLER A.§.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU
31 ARALIK 2011 TARIHLI BILANCO
(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM
31 ARALIK 2011

ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2010

1,088
1,088
11,549,858
1,032,353
686,363
9,761.608
69,034
266,889
11,817,835
(76.105)
(25.620)
(40,381)
(10,104)
(76.105)
11,741,730
2,117,909
(207.537)
9,831,358
572,699
9,258,659
11,741,730

11

1,263
1263

31,187,360
3,421,096
681,022
26,363,123
722,119

741

31,189,364

(121,845)
(116,169)
(5.676)

(121,845)

31,067,519

21,244,229

564,631

9,258,659
1,237,964
8,020,695

31,067,519
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 DONEMINE AT

GELIR TABLOSU
(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
1 OCAK - 31 ARAITK 2011 1 OCAK - 31 ARATIK 2010
I- FonGeliler
A - Menkul Kymetler Portfiviinden Abnan Faiz ve Kar Paylan 820,131 379.576
1-  Ozel Kesin Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan 117923 " 20475
Hisse Senetleri Kar Paylan 46,613 20475
Borglanma Senetleni Faizleri 71310
2-  Kamm Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve K ar Paylan 702,208 359.101
3-  Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan - -
B - Menkul Kymet Sahs Karlan 159,567 146,193
1-  Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Sats Karln 59.623 ’ 81.568
Hisse Senetleri Satg Karlan 59,623 81.568
Borglanma Senetleni Sans Karlan - -
2-  Kamm Kesimi Menkul Kiymetleri Sats Karlan 99.544 64.625
3-  Diger Menkul Kiymetler Sahs Karlan - -
C - Gergeldesen Deger Artiglan 1.201.671 1,600,252
D - Diger Gelirler 54 18
2,181,423 2,126,039
Il - FonGiderlen
A - Merkul Kiymet Sahs Zararlan (69.328) (36.485)
1-  Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlart (31,254) " (18.274)
Hisse Senetleri Satig Zararlan (31.254) (18,274)
Borglanma Senetleni Sans Zararkn - -
2-  Kamm Kesimi Menkul Kiymetleri Sats Zararlan (38.074) (18.211)
3-  Diger Menkul Kiymet S ang Zararlan -
B - Gergeklesen Deger Azahslan (726.640) (114.7035)
C - Faiz Giderleri - -
D - Diger Giderler (812.756) (736.885)
1-  Thrag Imi Ucretleri - -
2-  ibnGideder (724) (1,095)
3-  Sigorta Ucretleri - -
4-  Aracitk Komisyorm Giderleri (15.944) (8,508)
5-  Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (724) (1.095)
6-  Fon Yonetim Ucretleri (779.263) (705.851)
7-  Denetim Ucretleri (3.941) (2.030)
8-  Katlma Belgesi Bastm Giderlerd - -
9-  Vergi Resim, Harg vb. Giderer (724) (749)
10-  Diger (11.436) (17.557)
E - Ihtivatlar - -
I - Fon Gelir - Gider Fark: 572,699 1,237,964
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi BUYUME AMACLI DEGiSKEN FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2011 DONEMINE LISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

A-  FON PORTFOY DEGERI

B- HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b) Bankalar

c)  Diger Hazmr Degerler

C- ALACAKLAR

a) Takastan Alacaldar

b)  Diger Alacaldar

D- DIGER VARLIKLAR

E- BORCLAR
a) Takasa Borglar
b)  Yonetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
d) Ihtiyatlar
e)  Krediler
f)  Diger Borglar

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayis: (Adet)
Dolasmmdald Pay Sayis: (Adet)

Kurucummn Elindeld Pay Sayis: (Adet)

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU
31 ARALIK 2011 TARIHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(TURK LIRASI "TL")

13

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2011 31 ARALIK 2010

11,549,858 100.00 98.37 31,187,360 100.00 100.39
1,088 100.00 0.01 1,263 100.00 -
1,088 100.00 0.01 1,263 100.00 -
266,889 100.00 2.27 741 100.00 -
266.889 100.00 227 - - -
- - - 741 100.00 -
(76,105) 100.00 (0.65) (121,845) 100.00 (0.39)
(25.620) 33.66 (0.22 - - -
(40.381) 53.06" (0.33) (116,169) 9534" (0.37)
(10,104) 13.28 (0.10) (5.676) 4.66 (0.02)
11,741,730 100.00 31,067,519 100.00
10,500.000,000 24100,00 10,500,000,000 %100,00
559,345,614 %5.33 1,472.098.619 214,02



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi BUYUME AMACLI DEGiSKEN FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2011 DONEMINE LISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

HISSESENETLERI

Albank TAS.
Alenesji Flektrik Uretim A §.
Ao Holding A .

Anel Teklonunasyven Ekltronik Sistemleri San. ve Tic. A5,

Aselsan Ekldronik Sanayi Ve Tearst A5,
Amelik A §.

Asya KatbmBankast A .

Anadolu Efes Bimerhk ve Malt Sanavi A 5.
Bm Bidegik Magazlan AS.

Bizim Toptan Sahg Magamlan A 5.

Cimea Cimento Sanayi ve Ticaret A 5.
Emiak Konut Gayrimentwl Yatrm Ortakhgs
Enka Ingaat ve Sanavi A5,

T. GamntiBankas A §.

T.Halk Banlas1 A §.

T. 1z Bankazi 4 5.

Is Gayrimenlo! Vatnm Ortaldiz 4 §.

Kog Holding A§.

Migros Tirk TAS.

Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticarst A5
Hact Omer Sabanci Holding A S

Tat Konserve Sanayii A5,

Telden Holding AS.

Turleell Tetizim Hometled 4 §.

Tirk Hava Yollan A Q.

Tofas Tirk Otomobil Fabrikasi A 5.
Tisprag Tirkiye Petrol Bafinerleri A5,
Trakya CamBanayi A5,

Tirkiye Smaive Kallkmma Bantast 4 5.
Tisrk Telelonuniasyon A5

Yapt ve KrediBanlast A5,

HISSESEMETLERI TOPLAMI

DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONCLART

OZFL KESIMBORCLANMA SENETLERT

DICER MENKUL KIYMETLER (TERS REPQ)

FONPORTFOY DEGERI

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A S,
B TiPi BUVIME AMACLI DEGI SKEN FONU
31 ARALIK2011 TARIHLI FONPORTFOV DEGERI TABLOSU

(TURKLIRASI"TL"™)

CARIDOMNEM ONCEXT DOMNEM

31 ARALI 2011 31 ARALTC 2010

MNominal Ravig Nominal Ravic
17,000 102,680 0.80 40000 343,000 112
- - - 38,000 137,360 044
- - - 19,000 110 022
12,001 23,041 0:20 30001 72,901 023
2500 20,500 0.18 - - -
6,000 37,080 032 14,000 110,040 033
- - - 23500 67,443 022
1000 23150 020 - - -
1000 51420 045 - - -
1500 28200 024 - - -
2000 15220 013 6500 63,130 021
- - - 47500 4,050 030
5001 21854 019 12,000 69120 022
20,000 19200 7 104 45000 335,300 114
7,000 69,330 0.60 10,000 130,400 042
14,000 46430 0.40 36,300 200,115 064
1 1 - 40000 70,800 023
4300 25,603 02 9300 71,333 023
1250 15,838 014 - - -
- - - 100,000 76,000 024
11,500 62905 054 33,000 275,500 048
14,000 25480 02 - - -
6250 33,813 020 11,300 74,175 024
4300 40,005 0.33 20000 211,800 068
12,250 26,001 023 2300 175,500 036
3500 2140 019 17500 140,700 045
1300 50,760 0.52 2500 07,725 031
$000 19.440 017 33230 105,070 034
20,000 36400 032 28,000 73,820 024
12250 85903 074 20000 131,800 042
7750 20825 017 40,000 195,200 064
196,252 1,032,353 et 714751 3421096 1097
9,925,000 9,761,608 8452 27010082 26363123 8433
667,700 636,363 383 667,700 681,022 218
TIN5 60,034 0.5 633220 12119 232
10 366,667 11,549,358 100.00 29,047,753 31,137 360 10000
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