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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu Kurulu'na,

1.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’nun (“Fon”) 31 Arahk 2012 tarihi itibaryla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy degeri
tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2.

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatinm fonlar hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhghklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasin
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bi¢cimde yansitip yansitmadig konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasin icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanmp
kaynaklanmadig hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g0z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanmitlarinin, gériisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begsiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

4.  Goriiglimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatinm fonlanna iligkin diizenlemeleri ve
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’nun i¢ tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz
etmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2012 tarihi itibaryla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
yatinnm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (bakiniz dipnot 3) gercevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

5.  Fon’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren y1la ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapilmig, s6z konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan
29 Mart 2012 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis verilmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoo

Haluk Yal¢in, SMM
Sorumlu Ortak Bagd@netci

istanbul, 27 Mart 2013
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Varhklar
I- Hazir degerler 6.364 871
A. Kasa - -
B. Bankalar 6.364 871
C. Diger hazir degerler - -
II- Menkul kiymetler 53.604.510 20.838.097
A. Hisse senetleri - -
B. Ozel kesim borglanma senetleri 2.055.689 962.966
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 51.473.809 19.875.131
D. Diger menkul kiymetler 75.012 -
HI- Alacaklar - -
IV- Diger varhklar - -
Varliklar toplami 53.610.874 20.838.968
Borglar
V- Borglar 119.468 79.108
A. Banka avanslan - -
B. Banka kredileri - -
C. Menkul kiymet alim borglan - -
D. Fon y6netim iicreti 112.080 69.507
E. Diger (Dipnot 4.h.) 7.388 9.601
Borglar toplami 119.468 79.108
Net varliklar toplam 53.491.406 20.759.860
VI- Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri (15.508.407) (44.572.940)
B. Katilma belgeleri deger artig/azahsi 998.101 191.617
C. Fon gelir gider farki 68.001.712 65.141.183
- Cari yil fon gelir gider farki 2.860.529 773.923
- Gegmis yillar fon gelir gider fark: 65.141.183 64.367.260
53.491.406 20.759.860

Fon toplam degeri

Basaran Nas Bagimstz Dencr-m ve
Serbest tiutiascbeer Mah Miigavirlik A.S.

amember of

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Goriildi H"'[

Istanbul, Tarih DS / '3

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AlT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
I- Fon gelirleri 3.811.364 3.177.070
A. Menkul laymetler portfoyiinden
alinan faiz ve kar paylan 755.613 1.471.625
1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 175.220 110.979
- Hisse senetleri kar paylan - -
- Borglanma senetleri faizleri 175.220 110.979
2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 433.291 1.330.310
3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylan 147.102 30.336
B. Menkul kiymet satig karlar 242.791 193.695
1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlan - -
- Hisse senetleri satis karlar - -
- Borglanma senetleri satig karlari - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlart 242.791 193.695
3. Diger menkul kiymet satis karlan - -
C. Gergeklesen deger artislar: 2.812.690 1.511.745
D. Diger gelirler 270 5
II- Fon giderleri 950.835 2.403.147
A. Menkul kiymet satis zararlan 69.280 209.102
1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari - -
- Hisse senetleri satis zararlarn - -
- Borglanma senetleri satis zararlan - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlan 69.280 209.102
3. Diger menkul kiymet satis zararlan - -
B. Gergeklesen deger azalislar: 114.935 1.098.238
C. Faiz giderleri - -
1. Banka avans faizleri - -
2. Banka kredi faizleri - -
D. Diger giderler 766.620 1.095.807
1. Thrag izni iicreti - -
2. llan giderleri - 724
3. Sigorta iicretleri - -
4. Aracilik komisyonu gideri 12.222 1.825
5. Noter harg ve tasdik iicretleri - 724
6. Fon yonetim iicreti 728.233 1.058.796
7. Denetim iicreti 3.507 4.531
8. Katilma belgesi basim giderleri - -
9. Vergi, resim, har¢ vb. giderler - 724
10. Tahvil borsa pay: giderleri 14.342 16.343
11. Kurul kayit iicreti 6.617 5.420
12. Saklama giderleri 1.695 6.718
13. Diger 4 2
2.860.529 773.923

II1- Fon gelir gider farka

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayri
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Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

amember of

maz b[yi'fcefv dterhouseCooper S
Tarafindan Goriildt H \'I

istanbul, Tarih Q?\ '3




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢
Deger Deger % Deger Deger %
Devlet tahvili 49.998.000  51.473.809 96,03 16.840.000 17.464.746 83,81
Ozel sektor tahvili 2.050.000 2.055.689 3,83 936.100 962.966 4,62
Borsa para piyasasi 75.012 75.012 0,14 - - -
Ters repo - - - 2143350 2.410.385 11,57
Fon portfdy degeri 53.604.510 100,00 20.838.097 100,00

Basaran Nas Bafunsiz irciun ve
Serbest Muliascbeas Mali Migavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goruldi .H-\,

Istanbul, Tarih 03 }Ij

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A S.
B TIPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Tutar  Grup Toplam

Tutar  Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degeri 53.604.510 - 100,21 20.838.097 - 100,38
Hazir degerler 6.364 - 0,01 871 - -
Kasa - - -
Bankalar 6.364 100,00 - 8§71 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Diger varhklar - - - - - -
Borglar (119.468) - (0,22) (79.108) - (0,38)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -

Menkul kiymet alim borglan
Fon ybnetim iicreti

(112.080) 93,82 -

(69.507) 87,86 -

Diger (7.388) 6,18 - (9.601) 12,14 -
Fon toplam degeri 53.491.406 100,00 20.759.860 100,00
Basein 51 L imsiz Denetim ve

Seris=:i vjuhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

Pricewa terhouseCoopers
Tarafindan Gérildu ‘f

Istanbul, Tarih QS / ’3

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A S.
B TIPI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (“Fon”) B tipi yatirim fonudur.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 37. ve 38.
maddelerine dayamlarak ve kendi igtiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere, halktan katilma
belgeleri karsiligs toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh
miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan
portfdyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi1 Kurulu (“SPK”)’nun 10 Eyliil 1993 tarih ve OFD/1287
sayili izni ile “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. Birinci Yatirim Fonu” kurulmustu. SPK’min Seri: VII,
No: 10 Tebligi’nin gegici 1°nci maddesi geregince, 19 Agustos 1997 tarihinde istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu’na tescil, 26 Agustos 1995 tarih ve 4362 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
yayimlanan Igtiizik degisikligi ile A Tipi Degisken Yatim Fonu’na déniistiiriilen Fon, SPK’nin
8 Ocak 2004 tarih ve KYD-15 say1h izni ile B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’na déniigtiiriilmilgtiir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayic1 Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 3
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/istanbul

Yonetici:

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/Istanbul

Saklayic1 Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli / Istanbul

Istanbul Altin Borsas
Rihtim Cad. No.231 Karakéy/Istanbul

Euroclear Bank S.A/N.V.
Morgan Guaranty Trust Company of New York, Boulevard E.Jacqmain 151 B-1210, Brussels/

Belgium

J.P.Morgan Securities Ltd
P.O. Box 161 60 Victoria, Embankment London EC 4Y QJP

2. FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfSyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon ig tiiziigiine uygun olarak se¢ilir ve fon
portfoyli, Yonetici tarafindan i¢ tiiziigiin 5. maddesi ve SPK’min VII/10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak y&netilir.

Ietiiziigiin 7. maddesinde belirtildigi iizere, Fon portfSyiiniin y6netiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasast araglarinin se¢iminde nakde déniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edili iydinii

0, 1N .4"“‘""'. o UhA o 5
gﬁst_llxranbvarlllt(ilia.r.lndeg_az %51°i devaml olarak kamu ve qzel s%lst?rtgggggmmgm‘@n olufan
il ve bono tiiriindedir. S embet of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildu

Istanbul, Tarih 0_3 } 13
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

3.

3.1.

3.2

3.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Arahik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler
Yatirim Fonlan tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar1 (bundan sonra “menkul kiymet yatirim
fonlar1 igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri” olarak
anilacaktir) belirlemistir.

Fon muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatirim
fonlan icin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygunluk
agisindan gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolari nceki donem ile kargilagtirmali olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirtlir ve $nemli farkliliklar agiklanir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artislari/azahslan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon i¢ tiiziigii hiikiimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
“Katilma Dbelgeleri deger artig/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklart ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/giderin tanimlanmas:

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylariin alm ve satimy,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla mubhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan
deger artig veya azalislan toplam) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabimin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Sati tutan ile satis giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1™ veya “Menkul
kiymet satig zararlar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artig/azahis” hesabmin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azahislarr” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet
alim satimmina ait araciik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB®”) islemler i¢in temipat olarak verilen-tutar her

giin itibariyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak deg#etle g Ve ilgili tutdrlar
. R serhust A Inhasebect 1y Musavirlik %l R
gelir tablosunda “Vadeli islem sézlesme gelirlerit ve :mtmg flg?fem sﬁzﬁaesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilir. PricewaterhouseCoopers
6 Tarafindan Goraldd
1 Istanbul, Tarih 03 lﬁ




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

34.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Vergi karsilig

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK?™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasas:
Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatirnm fonlan ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortahklarinm
portfdy isletmeciligi kazanglan iizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir. Bu
gergevede bu finansallarda vergi karsilig bulunmamaktadir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri
- Degerleme her isgiinii itibartyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmistir:

a)  Portfdye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden
varliklarin  alm fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi déviz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle bulunur.

b)  Alstarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

L Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olugan agirlikli ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir.

Il.  IMKB Kigiik fslemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz,

IIIl. Borsada islem goérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri
ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram (giinlitkk nakit girislerini
nakit ¢ikislarma esitleyen iskonto orami) ile degerlenir.

IV.  Portfoye alinan yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklari
borsada degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlanmin ilgili olduklar1 yabanci
paranin T.C. Merkez Bankas déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

V. Yukandaki sekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ise, son
iggiiniindeki portfoy degerlerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani
lizerinden giinlitk bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. Bu uygulama SPK’min VIV22 numaral Teblig’i ile
yuriirlikten kaldinlmistir ve Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar
gercevesinde piyasa fiyatini en iyi yansitacak degerleme ydnteminin kullanilmasi
kabul edilmistir.

VL. Gelir ortakhigi senetleri ile dévize endeksli gelir ortakligy senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi, 19 Arallk 1996 tarihli Resmi Gazete’de

yaymmlanan VII/10 numarali tebli gin 45. qj;gmmmuﬂv "
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4,

BILANCO DIPNOTLARI

a. Birim pay degeri:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Fon toplam degeri (TL) 53.491.406 20.759.860
Dolasimdaki pay sayis: (adet) 4.777.534 2.101.621
Birim pay degeri (TL) 11,196447 9,878023

b. Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahlik 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak (adet) 2.101.621 4.166.662

Satislar (adet) 6.629.990 4.456.990

Geri aliglar (adet) (3.954.077) (6.522.031)

4.777.534 2.101.621

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla gikarilmis katilma belgeleri 80.000.000 (31 Aralik 2011:
80.000.000 ) adettir.

c. Fon siiresiz olup, 10 Eyliil 1993 tarihinde kurulmugtur. Fon 20. y1lindadir.

d. Menkul kiymetler sigortasi: Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’de (“Takasbank™) saklanmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri
ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (*MKK™) saklanmaktadir. MKK ve Takasbank
nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank
tarafindan sigortalanmgtir.

e. Bilango tarihinden sonra ortaya g¢ikan ve aciklamayr gerektiren hususlar:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

f. Degerlemede uygulanan déviz kurlari; Fon portfyiinde dovizli menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

g Degerlemede esas alinan gelir ortaklig1 senetleri fiyatlari: Fon portfSyiinde gelir ortaklig
senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

h.  Agiklanmas: gerekli goriilen diger hususlar:

Bilangoda gosterilen diger borglar kaleminin detaylar1 agagida agiklanmistir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kurul kayit iicreti 2.679 1.038
Denetim iicreti karsilig 1.808 2.271
Takas saklama komisyonu 605 2.142
Diger 2.296 4.150
Basaran Nas Bagimsiz Denentm ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A §.
aiﬁﬂi fase eci Mali Miisavirlik A.S 7.388 9.601
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5.

GELIR TABLOSU DIiPNOTLARI

a.

Tabhsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii bulunmamaktadir (31 Aralik 2011; Bulunmamaktadir).

Kurucudan alinan avans ve kredi faiz oranlar: Dénem iginde Kurucu’dan avans veya
kredi alinmamigtir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Gelir ve gider hesaplarinda, bir énceki yila gére %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artig veya
azaligin nedenleri:

Gelir hesaplarinda bir énceki yila gére ortaya ¢ikan artisgin nedeni Fon portfSyiiniin
biiylimesine paralel olarak “Menkul kiymetler satis karlar1” ve “Gergeklesen deger
artiglar1” hesaplarinda olusan artigtir.

Gider hesaplarinda bir énceki yila gére ortaya ¢ikan azalisin nedeni dénem igerisinde Fon
portfoyiinde bulundurulan menkul degerlerin fiyatlarinin  6nceki dénem elde
bulundurulan menkul degerlerin fiyatlarina oranla daha az diisiis gléstermesine baglh
olarak “Gergeklesen deger azahslari” hesabinin kiigiilmesidir. Bununla beraber Fon
portfOyiiniin biiyiimesine ragmen Fon yéneticisine Fon toplam degeri iizerinden Gdenen
Fon y&netim iicretinin diismesine paralel olarak Fon ybnetim giderlerinin azalmas: ile
“Diger giderler” hesabi nceki doneme gore azali§ gbstermistir.

Agiklanmasi gereken diger hususlar:

Fon, Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. (“Banka™) tarafindan kurulmus olup, Banka Yénetim
Kurulu’'nca atanan Fon Kurulu tarafindan yonetilmektedir. SPK mevzuati uyarinca
portfdy yonetimi, TEB Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan yapilmaktadir. Yil iginde
Fon’un menkul kiymet alim satimlarinin bir kism: Banka ile diger bir boliimii ise TEB
Yatiim Menkul Degerler A.S. araciliz ile gergeklestirilmistir. Fon katilma belgelerinin
alim satimi da Banka’nin subeleri, bankamatik, interaktif telefon ve interaktif bilgisayar
aracihig1 ve Citibank N.A. Merkezi New York Istanbul Tiirkiye Merkez Subesi Fibabanka
A.S. aracihif ile yapilmaktadir.

16 Mart 2012 tarihinden énce Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim
ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihig1 olarak her giin igin fon toplam degerinin
%0,010 (yiizbindeon)’undan, 16 Mart 2012 tarihi itibartyla ise her giin igin fon toplam
degerinin %0,006 (yiizbindealt1)’sindan olusan yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
licret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, imzalanan portfGy yonetim s6zlesmeleri ve
katilma belgesi alim satimina aracilik s6zlegmeleri gergevesinde Kurucu’ya, Yonetici’ye
ve katilma belgesi alim satimim yapan kuruluslara &denir (31 Aralik 2011: %0,010
(yiizbindeon)).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

6.

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

a.

imtiyazh hisse senetleri: Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin %10’unu asan kismi: Fon’da, bir
ihrageinin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmig fon varliklarinin %10’undan
fazlasini agan kismi1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsas’na kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Fon portfdyii icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri
satilmalarim1 6ngéren anlasmalar gergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir
(31 Arahk 2011: 2.410.385 ve nominal degeri 2.143.350 TL’dir).

Agiklanmas: gerekli gériilen diger hususlar:

i) 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Fon portfdyiinde Borsa Para Piyasasindan
75.012 TL tutarinda alacak bulunmaktadir (31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir).
Dénem iginde Borsa Para Piyasasindan alacaklar iizerine tahakkuk eden faiz
miktar1 147.102 TL “Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar1” hesabi altinda
gosterilmistir (31Aralik 2011: 30.336).

ii)  Fon portfdyiinde bulunan 6zel kesim borglanma senetlerinin detaylar: asagida

agiklanmigtir:
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Nominal Rayig Nominal Rayi¢

Deger Deger Deger Deger

Lider Faktoring Hizmetleri A.S. 500.000 511.178 - -

Fiba Faktoring A.S. 500.000 472.506 - -

Halk Finansal Kiralama A.S.  450.000 454.245 - -
Bimeks Bilgi Islem ve

Dis Ticaret A.S. 300.000 304.022 - -

LBT Varlk Yénetim A.S. 300.000 313.739 - -

Ekspo Faktoring A.S. - - 936.100 962.966

2.055.689 962.966
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7. FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU DiPNOTLARI

a. Siipheli alacaklarin tutari: Fon’un sipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

b. Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detayr: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar diginda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

c. Agiklanmast gerekli gérilen diger hususlar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).
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