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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu Kurulu’na,

1. TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portféy degeri
tablolarinm, 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

2. Kurucu, finansal tablolarn Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhghklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasim
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe
politikalarimn se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadig) konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamiti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamimasim icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 5nemli yanhghk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmstir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun ig kontrol sistemi goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriis

4.  Goriigiimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu'nun i¢ tiiziik hiikiimlerine uygunluk
arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren yila ait finansal performansim, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan
yatinm fonlarn hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (bakimz dipnot 3) ¢ercevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

5 Fon’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarimin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmas tarafindan yapilmig, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan
29 Mart 2012 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopeys

Haluk Yal¢in, SM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 27 Mart 2013
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPI HISSE SENEDi FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(eski adiyla “Teb Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi

Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Varhiklar
I- Haazr degerler 3.352 516
A. Kasa - -
B. Bankalar 3.352 516
C. Diger hazir degerler - -
II- Menkul kiymetler 14.575.741 12.306.664
A. Hisse senetleri 12.990.750 11.677.983
B. Ozel kesim borglanma senetleri - s
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 1.453.202 520.304
D. Diger menkul kiymetler 131.789 108.377
HI- Alacaklar - 361.167
IV- Diger varhklar - -
Varhklar toplam 14.579.093 12.668.347
Borglar
V- Borglar 615.150 515.973
A. Banka avanslan - -
B. Banka kredileri - -
C. Menkul kiymet alim borglar 569.811 37.549
D. Fon y6netim iicreti 41.765 471.950
E. Vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler - -
F. Diger 3.574 6.474
Borglar toplam 615.150 515.973
Net varhklar toplanm 13.963.943 12.152.374
VI- Fon toplam degeri 13.963.943 12.152.374
A. Katilma belgeleri 5.603.952 9.445.929
B. Katilma belgeleri deger artig/azalis 2.146.481 (1.055.816)
C. Fon gelir gider farki 6.213.510 3.762.261
- Cari y1l fon gelir gider farki 2.451.249 (2.377.186)
- Gegmis yillar fon gelir gider fark: 3.762.261 6.139.447
13.963.943 12.152.374

Fon toplam degeri

Bagaran Nas Eagimisiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Gorildii { ‘{ 7/ 0% /g

Istanbul, Tarih

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLERAS.
A TiPi HISSE SENEDIi FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Gortidd Lpo/ O} / 7 2

Istanbul, Tarih

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
I- Fon gelirleri 3.889.897 4.112.735
A. Menkul kiymetler portfoyiinden
alinan faiz ve kar paylar 336.755 380.849
1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 326.549 347.106
- Hisse senetleri kar paylan 326.549 347.106
- Borglanma senetleri faizleri - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari - -
3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylan 10.206 33.743
B. Menkul kiymet satis karlan 731.011 1.276.899
1. Ozel kesim menkul kiymet sati karlar 731.011 1.276.899
- Hisse senetleri satig karlart 731.011 1.276.899
- Borglanma senetleri satis karlari - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari - -
3. Diger menkul kiymet satis karlari - -
C. Vadeli islem sozlesme gelirleri 133.745 932.465
D. Gergeklesen deger artislan 2.685.749 1.515.873
E. Diger gelirler 2.637 6.649
II- Fon giderleri 1.438.648 6.489.921
A. Menkul kiymet sati zararlan 94.463 346.758
1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlan 94.463 346.758
- Hisse senetleri satis zararlari 94.463 346.758
- Borglanma senetleri satig zararlan - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet sati§ zararlart - -
3. Diger menkul kiymet satis zararlart - -
B. Vadeli islem sozlesme giderleri 119.168 794.350
C. Gergeklesen deger azahslan 709.875 4.569.937
D. Faiz giderleri - -
1. Banka avans faizleri - -
2. Banka kredi faizleri - -
E. Diger giderler 515.142 778.876
1. Thrag izni iicreti - -
2. llan giderleri - 724
3. Sigorta iicretleri - -
4. Aracilik komisyonu gideri 58.446 176.418
5. Noter harg ve tasdik iicretleri - 724
6. Fon yénetim iicreti 446.541 585.337
7. Denetim iicreti 3.508 3.939
8. Katilma belgesi basim giderleri - -
9. Vergi, resim, har¢ vb. giderler - 724
10. Kurul kayit iicreti 2.531 3.295
11. Tahvil borsa pay: giderleri 2.621 4.123
12. Saklama giderleri 1.493 3.589
13. Diger 2 3
Hl-Fon-gelir-gider-farkr— 2.451.249 (2.377.186)
;Crb('ﬁl Muhasebea Mali Misavirlik A.S.
a member of Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLERA.S.

A TIPI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2012 31 Arahik 2011
Nominal Rayi¢ Nominal Rayig¢
Deger Deger % Deger Deger %
Hisse senetleri 1.926.000 12.990.750 89,13  2.492.464 11.677.983 94,89
T.Garanti Bankas1 A.S. 150.000  1.392.000 9,55 198.000  1.180.080 9,59
T.Halk Bankas1 A.S. 68.000 1.194.760 8,20 76.000 755.440 6,14
T.Is Bankasi A.S. 150.000 927.000 6,36 162.000 537.840 4,37
Akbank T.A.S. 100.000 880.000 6,04 175.000  1.057.000 8,59
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 172.000 792.920 5,44 - - -
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 152.000 788.880 5,41 80.000 216.000 1,76
Turkeell iletisim Hizmetleri A.S. 68.000 783.360 5,37 52.000 463.320 3,76
H.0. Sabanci Holding A.S. 68.000 664.360 4,56 120.000 656.400 5,33
Tilprag-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 13.000 657.540 4,51 17.500 697.200 5,67
Bim Birlesik Magazalar A.$ 5.500 478.390 3,28 10.750 552.765 4,49
Boyner Bilyilkk Magazacilik A.S. 93.500 404.855 2,78 - - -
Trakya Cam Sanayii A.S. 162.000 396.900 2,72 94.717 230.163 1,87
Kog Holding A.S. 41.000 380.070 2,61 55.000 314.050 2,55
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 51.000 269.790 1,85 52.001 227.242 1,85
Banvit Bandirma Vitaminli
Yem Sanayii Ticaret A.S. 69.500 268.965 1,85 - - -
T. Smai Kalkinma Bankas1 A.S. 116.000 266.800 1,83 184.000 334.880 2,72
Kardemir Karabitk Demir Celik
Sanayi ve Ticaret A.S. 210.000 266.700 1,83 - - -
TAV Havalimanlar1 Holding A.S. 29.000 264.480 1,81 - - -
Emlak Konut Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig1 A.S. 85.000 264.350 1,81 - - -
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. 38.000 262.580 1,80 132.000 926.640 7,53
Argelik A.S. 22.500 260.550 1,79 56.000 346.080 2,81
Migros Tiirk T.A.S. 12.000 257.880 1,77 29.000 367.430 2,99
Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S. 9.000 251.730 1,73 18.500 348910 2,84
Anadolu Efes Biracilik ve
Malt Sanayii A.S. 9.500 244.530 1,68 9.000 208.350 1,69
Koza Altin Isletmeleri A.S. 5.500 236.940 1,63 - - -
Alarko Holding A.S. 26.000 134.420 0,92 - - -
Anel Telekomiinikasyon
Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S. - - - 262.996 504.953 4,10
Turk Hava Yollart A.O. - - - 159.000 338.670 2,75
Tekfen Holding A.S. - - - 60.000 324.600 2,64
Tat Konserve Sanayii A.S. - - - 150.000 273.000 2,22
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 29.000 220.690 1,79
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. - - - 26.000 213.200 1,73
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas: A.S. - - - 34.000 208.080 1,69
Hilrriyet Gazetecilik Ve Matbaacilik A.S. - - - 250.000 175.000 1,42
Ters repo 1.500.660 1.453.202 9,97 540.435 520.304 4,23
VOB nakit teminat: 131.789 131.789 0,90 108.377 108.377 0,88
Fon portféy degeri 14.575.741 100,00 12.306.664 100,00
Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ajTlaz Rifpatgassiarsiz Deneum ve l
Serbest Muhasebeci Mah Miisavirlik A §.
a member of
PricewaterhouseCoopers
3 Terafindan Gorildi H )/ (7, ‘:"./ / 3
fstanbul, Tarih




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPi HISSE SENEDi FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(eski adiyla “Teb Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi

Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfdy degeri 14.575.741 - 104,38 12.306.664 - 101,27
Hazir degerler 3.352 - 0,02 516 - -
Kasa - - - - - -
Bankalar 3.352 100,00 - 516 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar - - - 361.167 - 2,97
Diger varliklar - - - - - -
Borglar (615.150) - (4,40) (515.973) - (4,24)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Menkul kiymet alim borglart (569.811) 92,63 - (37.549) 7,28 -
Fon y6netim iicreti (41.765) 6,79 - (471.950) 91,47 -
Vergi ve diger yasal yiiktimliiliikler - - - - - -
Diger (3.574) 0,58 - (6.474) 1,25 -
Fon toplam degeri 13.963.943 100,00 12.152.374 100,00

Bagaran [¥s Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.§
a member of

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Gorildi /(,/ o7 / ( ?

istanbul, Tarih

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

A TIPI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA JLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (“Fon”) A tipi yatinnm fonudur.

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”)
37. ve 38. maddelerine dayamilarak ve kendi igtiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere, halktan
katilma belgeleri karsihig: toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas:
ve inangh miilkiyet esaslarina gre sermaye piyasast araglari ve altin ve kiymetli madenler ile bunlara
dayali araglardan olusan portfoyii isletmek amaciyla SPK’nin 21 Aralik 1999 tarihli ve KYD/637-
12163 sayili iznine dayanarak 3 Ocak 2000 tarihinde 4953 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
358354-305936 sicil numarasi altinda kaydedilerek “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse
Senedi Fonu” kurulmustur. Fon’a istirak saglayan ve Fon varligina katilim oranini gosteren 1. tertip
400.000. TL tutarindaki katilma paylari, SPK’nin 14 Subat 2000 tarih ve KB.251/162 sayili izni ile
kayda alinmig, 7 Mart 2000 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.

SPK’nin, 14 Haziran 2012 tarihli ve 15-17 sayili izni ile Fon’un unvaninin “Teb Menkul Degerler A.S.
A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmesine ve Fon igtiiziigiinde
gerekli degisikliklerin yapilmasina izin verilmistir. 3 Temmuz 2012 tarih ve 8103 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde bu tescil edilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. . _
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Y onetici:

TEB Portfoy Yonetimi A.S. .
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/Istanbul

Saklayici Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. _
Merkez Mabhallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Istanbul Altin Borsasi .
Rihtim Cad. No.231 Karakéy/Istanbul

Euroclear Operation Center
Morgan Guaranty Trust Company of New YORK ,Boulevard E.Jacqmain 151 B-1210
Brussles/Belgium

J.P.Morgan Securities Ltd.
P.0.Box 161 60 Victoria ,Embankment London EC 4Y OJP

2.  FON’UN YONETIM STRATEJiSI

fctiiziigiin 7. maddesinde belirtildigi iizere, Fon, portfSyiiniin ayhk agirlikli ortalama bazda en %75’
menkul kiymet yatinm ortakliklar: hisse senetleri hari¢ olmak iizere, IMKB’de islem goéren hisse
senetlerinden olusan Hisse Senedi Yogun Fonu’dur. Bu kapsamda, fonun hisse senedi yogun fon
olmasi nedeniyle, fon portfdy degeri, aylik ortalama bazda en az % 75 oraminda, menkul kiymet
yatinm ortakliklari hisse senetleri hari¢ olmak iizere IMKB’de islem goren hisse senetlerinden
olusacaktir. Fon portféyiinde yer alan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine k
yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlan, hisse gnme ve ihissezsenedivendekslerige
dayal1 opsiyon s6zlesmeleri ile borsada islem goéren hisse senddi ve hisse NehodrehdbMine Eaval ar

kurulug varantlan s6z konusu %75 oraninin hesaplanmasinda hisse WUfarall(_lde%e endingér.
PricewaterhotseL,oope

5 Tarafindan Gﬁrﬂldtﬂ‘/ 0 g/ / 3

{stanbul, Tarih




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TIPI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirirm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

3.1.

3.2

3.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarah tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler
Yatirim Fonlan tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve
raporlarm hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar1 (bundan sonra “menkul kiymet yatirim
fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri” olarak
anilacaktir) belirlemistir.

Fon muhasebe kayitlari ve yasal finansal tablolarim1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatirim
fonlan i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygunluk
agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolar: 6nceki donem ile karsilagtirmah olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmah bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandinilir ve Snemli farkliliklar agiklanir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadi1 pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artislar/azalislan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon i¢ tiiziigii hiikiimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
“Katilma belgeleri deger artis/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden gikarilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/giderin tammlanmasi

Fon portfSyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan

. deger artis veya azaliglar1 toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin,

ilgili menkul kiymetin birim sayisima béliinmesi suretiyle hesaplanir. Sati tutan ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” veya “Menkul
kiymet sati§ zararlar1” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylart deger
artig/azalig” hesabmnin bakiyesinin ortalamasma gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azahiglan” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet
alim satimmna ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (*VOB?”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla a1k olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate Ak A B IR oG um Wi tutarigr
gelir tablosunda “Vadeli iglem sozlesme gelirleri” Ye “Vadedimiglomrci stit egaveikgiglerlerf’

kalemlerinde muhasebelestirilir. amember of
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

3.4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Vergi karsihi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatinm fonlar: ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir. Bu
cercevede bu finansallarda vergi karsihg! bulunmamaktadir.

Uygulanan Degerleme keleri
- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar uygulanmgtir:

a)  Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarin alm fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi déviz satis kuru ile ¢arpilmas suretiyle bulunur.

b)  Als tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhklardan;

L Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir.

II. IMKB Kiigiik Islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

III. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alm satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri
ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram (giinliik nakit giriglerini
nakit ¢ikislarina egitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

IV. PortfSye alinan yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklar
borsada degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarimin ilgili olduklan yabanci
paranin T.C. Merkez Bankasi déviz sati§ kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.

V.  Yukandaki sekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ise, son
isgiiniindeki portfSy degerlerine, sermaye piyasasi aracimin i¢ verim orani
iizerinden giinliik bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. Bu uygulama SPK’min VIV22 numarah Teblig’i ile
yiirirliikten kaldinlmstir ve Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar
cercevesinde piyasa fiyatim en iyi yansitacak degerleme yonteminin kullanilmasi
kabul edilmigtir.

VI. Gelir ortakhif1 senetleri ile dévize endeksli gelir ortaklig1 senetleri ve dévize
endeksli tahvillerin degerlemesi, 19 Argik—1996~tari HMW%
yayimlanan VII/10 numarali tebligin 45. Maddesi gergevesindeympiMtgavirika s.
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4. BILANCO DIPNOTLARI

a. Birim pay degeri:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Fon toplam degeri (TL) 13.963.943 12.152.374
Dolagimdaki pay sayisi1 (adet) 262.038.778 360.615.055
Birim pay degeri (TL) 0,053290 0,033699

b.  Katilma belgeleri hareketleri:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak (adet) 360.615.055 331.402.421
Satiglar (adet) 377.743.900 1.533.914.000
Geri aliglar (adet) (476.320.177)  (1.504.701.366)

262.038.778 360.615.055

31 Aralik 2012 tarihi itibaniyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 2.800.000.000 (31 Arahk
2011: 2.800.000.000) adettir.

c. Fon siiresiz olup, 3 Ocak 2000 tarihinde kurulmustur. Fon 12. yilindadir.

d.  Menkul kiymetler sigortas:: Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’de (“Takasbank™) saklanmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri
ise Merkezi Kayit Kurulusu A.§$.’de (“MKK”) saklanmaktadir. MKK ve Takasbank
nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

e. Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamay1 gerektiren hususlar:

Fon “Hisse senedi yogun fon”a doniistiiriilmiis olup ilgili degisiklik 3 Temmuz 2012 tarih
ve 8103 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

f. Degerlemede uygulanan doviz kurlari: Fon portfdyiinde dovizli menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir).

g.  Degerlemede esas alinan gelir ortaklig: senetleri fiyatlari: Fon portfoytinde gelir ortaklit
senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

h.  Agiklanmas: gerekli gériilen diger hususlar:
1) Bilangoda gosterilen diger borglar kaleminin detaylar: asagida agiklanmugtir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Denetim icreti kargihig1 1.808 1.976
Odenecek SPK kayda alma iicreti 705 608
Odenecek Takas Saklama Komisyonu 213 616
Diger Borglar 848 3.274

3.574 6.474

ii)  “Alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihjiden iineeRikizigsgiaindeesatagi |

menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulinmakiudis Vivhasebec: Mali Miisavirlik A.§.
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5. GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

a.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii bulunmamaktadir (31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).

Kurucudan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem i¢inde Kurucu’dan avans veya
kredi ahnmamugtir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Gelir ve gider hesaplarinda, bir dnceki yila gére %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azalisin nedenleri:

Gelir hesaplarinda bir &nceki yila gore ortaya g¢ikan azahsin nedeni Fon portfdy
biiyiikliigiiniin artmasina ragmen doénem igerisinde portfSyde bulundurulan ve satisi
gerceklestirilen hisse senetlerinin fiyat artiglanmin onceki donem iginde satigi
gergeklestirilmis hisse senetlerinin fiyat artiglarina oranla daha diisiik olmasi sonucunda
“Menkul kiymet satis karlari” hesabinda gozlemlenen kiigiilmedir. Bununla beraber
Fon’un “Deger artislan” hesabinda énceki déneme gore biiyiime gozlenmektedir.

Gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore ortaya ¢ikan azalisin nedeni Fon portfdy yapisinin
onceki déneme gore degismesine bagh olarak dénem igerisinde “Vadeli islem sdzlesme
giderleri” hesabinda olusan kiigiilmedir. Bununla beraber Fon portfoyiinde bulunan
menkul degerlerin deger azaliglarinin 6nceki dénem portféyde bulundurulan menkul
degerlerin deger azaliglarina oranla daha diisiik seviyede olmasindan dolay: “Gergeklesen
deger azaliglari” hesabi kiigiilmiistiir.

Agiklanmasi gereken diger hususlar:

Fon, TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. (“TEB Yatirim™) tarafindan kurulmus olup,
Banka Yonetim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yonetilmektedir. SPK
mevzuatt uyarinca portfdy yonetimi, TEB Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yapilmaktadir. Y1l iginde Fon’un menkul kiymet ahm satimlarmnin bir kismi1 Banka ile
diger bir bolimii ise TEB Yatinm aracihg ile gergeklestirilmistir. Fon katilma
belgelerinin alim satim1 da Banka’nin subeleri, bankamatik, interaktif telefon ve
interaktif bilgisayar araciligi ve Citibank N.A. Merkezi New York Istanbul Tiirkiye
Merkez Subesi Fibabanka A.S. aracilif ile yapilmaktadir.

Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilify olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,010 (yiizbindeon)’undan
olugan ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
imzalanan portfdy yoénetim sozlesmeleri ve katilma belgesi alim satimmna aracilik
sézlesmeleri gercevesinde Kurucu’ya, Yénetici’ye ve katilma belgesi alim satimini yapan
kuruluglara 6denir (31 Aralik 2011: %0,010 (yiizbindeon)).

Bagaran Nas Bagunsiz Deneum ve
Serbest Muhasebeci Mali Mitsavitlik A.S.
a member of
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6. FONPORTFOY DEGERIi TABLOSU DIPNOTLARI

a.

Imtiyazli hisse senetleri: Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nominal Nominal

Trakya Cam Sanayii A.S. 15.450 -
Kog¢ Holding A.S. 5.250 -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklif1 A.S. - 74.833
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - 31.400
Tiirk Hava Yollar1 A.O. - 31.200
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. - 9.205
20.700 146.638

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmin %10’unu asan kismi: Fon’da, bir
ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmig fon varliklarinin %10’undan
fazlasini agan kismi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon portf6yii icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarim 6ngéren anlagmalar
gercevesinde alinan menkul kiymetlerin piyasa degeri 1.453.202 TL ve nominal degeri
1.500.660 (31 Aralik 2011: Fon portfoyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri
satilmalarim 6ngéren anlagmalar ¢ergevesinde alinan menkul kiymetler mevcuttur. Bu tiir
anlagmalarin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla piyasa degeri 520.304 TL ve nominal degeri
540.435 TL dir:

Agiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:

i) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Fon portfdyiinde Borsa Para Piyasasindan
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir). Dénem iginde verilen
teminat miktar1 iizerine tahakkuk eden faiz miktar1 olan 1.371 TL (31 Aralik 2011:
21.330 TL) “Diger menkul kiymet faiz ve kar paylan” hesabi altinda gésterilmistir.
Fon’un 31 Arahk 2012 tarihi itibariyla VOB’da agik olan sozlesmeleri
bulunmamaktadir.

ii) VOB islemleri i¢in teminat olarak verilen ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla agik
bulunan iglemlerin degerlenmesi sonucu hesaplanan 131.789 TL (31 Aralik 2011:
108.377 TL) “Diger menkul kiymetler” kaleminde gosterilmektedir. Ddnem
igerisindeki islemler neticesinde 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla gelir tablosunda
133.745 TL (31 Aralik 2011: 932.465 TL) tutarindaki gelir ve 119.168 TL
(31 Aralik 2011: 794.350 TL) tutarindaki gider, gelir tablosunda sirasiyla “Vadeli
islem soézlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sozlesme giderleri” kalemlerinde
muhasebelestirilmigtir. Ayrica dénem iginde verilen teminat miktar: iizerinden elde
eden faiz miktar1 olan 8.835 TL (31 Arahk 2011: 12.414 TL) “Diger menkul
kiymet faiz ve kar paylar’” hesabi altinda gosterilmistir. Fon’un 31 Aralik 2012
tarihi  itibartiyla VOB’da agik  olan——sézles ~—butunme
(31 Aralik 2011 :Bulunmamaktadir). gg:gﬁﬁ%f?ﬁgg;ﬁggg;m AS.
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7. FON TOPLAM DEGERi TABLOSU DIPNOTLARI

a. Stipheli alacaklarin tutari: Fon’un siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

b. Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detay1: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar disinda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varhik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

c. Agiklanmas1 gerekli goriilen diger hususlar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

.................................

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.
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