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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altin Fonu Kurulu'na,

1.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altin Fonu'nun (“Fon”) 31 Arahk 2012 tarihj itibanyla hazirlanan
ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfdy degeri tablolarini, 6nemli
muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2,

Kurueu, finansal tablolarn Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan yatinim fonlan hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmas ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhghklar igermeyecek bi¢imde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamit1
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig hususu da dahil olmak iizere onemli yanhglik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanmitlarinin, gériigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat-9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

4. Goriigiimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri ve
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Altin Fonu’nun ig tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmekte;
iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2012 tarihi itibaniyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren y1la ait finansal performansin;, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatinm fonlan
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (bakimiz dipnot 3) gercevesinde dogru ve diiriist
bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

5 Fon'un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan
29 Mart 2012 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
a member of
Pricewaterhous

HaluK Yalgin, S
Sorumlu Ortak Baggenetci

Istanbul, 27 Mart 2013
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi ALTIN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Varhklar
I- Hazir degerler 65.755 4.996
A. Kasa - -
B. Bankalar 65.755 4.996
C. Diger hazir degerler - -
II- Menkul kiymetler 25.763.920 39.300.443
A. Hisse senetleri - -
B. Ozel kesim borglanma senetleri - .
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri - 50.026
D. Diger menkul kiymetler 25.763.920 39.250.417
ITI- Alacaklar - -
IV- Diger varhklar - -
Varhklar toplam 25.829.675 39.305.439
Borglar
V- Borglar 47.058 79.159
A. Banka avanslan - -
B. Banka kredileri - -
C. Menkul kiymet alim borglar - -
D. Fon yGnetim iicreti 41.012 64.723
E. Diger 6.046 14.436
Borglar toplam 47.058 79.159
Net varhklar toplami 25.782.617 39.226.280
VI- Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri 17.494.235 30.397.339
B. Katilma belgeleri deger artig/azalisi 2.445.687 4.853.428
C. Fon gelir gider farki 5.842.695 3.975.513
- Cari yil fon gelir gider farki 1.867.182 2.918.525
- Gegmis yillar fon gelir gider farki 3.975.513 1.056.988
Fon toplam degeri 25.782.617 39.226.280

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miiavirlik AS.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildii Y

istanbul, Tarih 03 / 1 3

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TURK EKONOMIi BANKASI A.S.

B TiPi ALTIN FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
I- Fon gelirleri 2.517.049 3.590.076
A. Menkul kiymetler portféyiinden
alinan faiz ve kar paylan - -
1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan - -
- Hisse senetleri kar paylar - -
- Borglanma senetleri faizleri - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan - -
3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylan -
B. Menkul kiymet satig karlan 46.243 140.370
1. Ozel kesim menkul kiymet satig karlan - -
- Hisse senetleri satis karlan - -
- Borglanma senetleri satis karlan - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar - -
3. Diger menkul kiymet satig karlan 46.243 140.370
C. Gergeklesen deger artislan 2.470.792 3.449.704
D. Diger gelirler 14 2
II- Fon giderleri 649.867 671.551
A. Menkul kiymet satis zararlan 63.905 80.739
1. Ozel kesim menkul kiymet satig zararlar - -
- Hisse senetleri satig zararlar - -
- Borglanma senetleri satis zararlan - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan
3. Diger menkul kiymet sati zararlan 63.905 80.739
B. Gergeklesen deger azahislan - 28.955
C. Faiz giderleri - -
1. Banka avans faizleri - -
2. Banka kredi faizleri - -
D. Diger giderler 585.962 561.857
1. Thrag izni iicreti - -
2. ilan giderleri - 724
3. Sigorta iicretleri - -
4. Aracilik komisyonu gideri 2.640 6.251
5. Noter harg ve tasdik iicretleri - 724
6. Fon yonetim iicreti 541.964 505.053
7. Denetim iicreti 3.505 3.942
8. Katilma belgesi basim giderleri - -
9. Vergi, resim, harg vb. giderler - 724
10. Saklama giderleri 32.132 38.080
11. Kurul kayit iicreti 5.648 6.009
12. Tahvil borsa pay1 giderleri 73 349
13. Diger - 1
I1I- Fon gelir gider fark: 1.867.182 2.918.525

Basaran Nas Bagimsiz Dehetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilhaz bin pangasriir,
PricewaterhouseCoopers
2 ‘Turafindan Gérilda

{stanbul, Tarth 03/ 13




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi ALTIN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (*“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralhk 2012 31 Aralk 2011
Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢
Deger (*) Deger % Deger (*) Deger %
Altin (*) 271 25.763.920 100,00 412 39.250.417 99,87
Ters repo (*) - - - 54.485 50.026 0,13
Fon portfoy degeri 25.763.920 100,00 39.300.443 100,00

(*)  Altinin nominal degeri gram cinsinden, ters reponun nominal degeri TL cinsinden verilmisgtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miigavitlik A.$.

amember of
PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Gorilda
03/13

fstanbul, Terih

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi ALTIN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfoy degeri 25.763.920 - 99,93 39.300.443 - 100,19
- Hazir degerler 65.755 - 0,26 4.996 - 0,01
Kasa - - - - - -
Bankalar 65.755 100,00 - 4996 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Diger varliklar - - - - - -
Borglar (47.058) - 0,19) (79.159) - (0,20)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Menkul kiymet alim borglan - - - - - -
Fon yonetim iicreti (41.012) 87,15 - (64.723) 81,76 -
Diger (6.046) 12,85 - (14.436) 18,24 -

Fon toplam degeri

25.782.617 100,00

39.226.280 100,00

Bagaran Nas Bagimsiz Dgne{im \(e
Serbest Muhasebeci Mali Mugaviriik A.§.

amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi

o 0312

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayriimaz bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI ALTIN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AilT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. B Tipi Altin Fonu (“Fon”) B tipi yatinm fonudur.

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 37. ve 38.
maddelerine dayamlarak ve kendi igtiiziikk hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma
belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasas: araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan
portfoyii isletmek amaciyla SPK’nin 22 Kasim 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.015.737 sayil1 iznine
dayanarak 1 Aralik 2006 tarihinde 6695 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde 189356-136872 sicil
numarasi altinda kaydedilerek “Tiirk Ekonomi Bankasi B Tipi Altin Fonu” kurulmustur. Fon’a istirak
saglayan ve Fon varligina katilim oranmm gosteren 1. tertip 1.500.000.000 adet katilma paylari,
SPK’nin 9 Nisan 2007 tarihi ile kayda alinms, 2 Ekim 2007 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici1 Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. ) _
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Yo6netici:

TEB Portf6y Yoénetimi A.S. -
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/Istanbul

Saklayic1 Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Istanbul Altin Borsasi
Rihtim Cad. No:81 34425 Karakéy / Istanbul

Euroclear Operations Center
151 Boulevard Emile Jacqmain Brussels B-1210 Belgium

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
Akdeniz Caddesi No:14 Birsel s Merkezi Alsancak/Izmir

2. FON’UN YONETIM STRATEJiSi

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tiiziigiine uygun olarak segilir ve fon
portfoyii, Yonetici tarafindan i¢ tiiziigiin 5. maddesi ve SPK’nin VII/10 numaralh Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon i¢tiiziigiiniin 7. maddesi geregince, Fon, portfoyiiniin %51’ini devamli olarak altin ve altina dayali
finansal araglar ile degerlendirilecektir. Altin getirisinden yararlanmanmn yani sira, sabit getirili
menkul kiymetler ve ters repo islemleriyle de piyasalardak| firsabbsandaNespaimdaRaralnvorta ve uzun

A . s : Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
vadede istikrarh bir getiri saglamay1 hedefleyecektir. B S

PricewaterhouseCoopers
5 Tarafindan Gérildd

istanbul, Tarih 03/13




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi ALTIN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.
3.1.

3.2.

3.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral: tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler
Yatinm Fonlan tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar (bundan sonra “menkul kiymet yatirim
fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul g6rmiis muhasebe ilkeleri” olarak
amlacaktir) belirlemistir.

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarim1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yaymlami§ oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatirim
fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygunluk
agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Karsilastirmalh Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolan 6nceki dénem ile kargilasgtirmali olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simflandirihir ve 6nemli farklhihiklar agiklanir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig1 pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artiglari/azahslan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla Fon i¢ tiiziigii hiikiimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
“Katilma belgeleri deger artis/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklan ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/giderin tanimlanmast

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, fon paylarinin alim ve satimu,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan
deger artis veya azaliglan toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar” veya “Menkul
kiymet satig zararlan” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artig/azahis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar1” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet
alim satimina ait aracihk komisyonlari ahm ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracihik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate plinarek-degerkogmeitiearn iigili tutarl
gelir tablosunda “Vadeli islem sézlesme gelirleri” Ve “V%&G&M%dewmerleri
kalemlerinde muhasebelestirilir. 3 member

PricewaterhouseCoopers
6 Tarafindan Goriilda H.\/

Istanbul, Tarih 03/13




TURK EKONOMIi BANKASI A.S.
B TiPi ALTIN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.) :

3.

34.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Vergi karsithg

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatrim fonlar1 (borsa yatirim fonlan1 ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir. Bu
¢ergevede bu finansallarda vergi karsihg bulunmamaktadir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.

- PortfSydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmistir:

a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alm fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhiklardan;

I

1L

II.

VL

Borsada islem géren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir.

IMKB Kiigiik islemler Pazari’nda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri
ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram (giinliik nakit giriglerini
nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

Portfye alinan yabanci para birimi iizerinden ¢ikanlan varliklar, satin alindiklan
borsada degerleme giinii itibaryla olusan fiyatlarnin ilgili olduklar yabanci
paramin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile garpilmas suretiyle degerlenir.

Yukaridaki gekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ise, son
isgliniindeki portfoy degerlerine, sermaye piyasas1 aracinin i¢ verim oram
iizerinden giinliik bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. Bu uygulama SPK’nin VIV22 numaral Teblig’i ile
yiriirliikten kaldmlmistir ve Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar
gercevesinde piyasa fiyatimi en iyi yansitacak degerleme ydnteminin kullamlmasi
kabul edilmistir.

Gelir ortaklig1 senetleri ile dévize endeksli gelir ortakli1 senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi, 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan VII/10 numarah tebligin 45. Maddesi ¢ercevesinde yapilir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.
a member of
PricewaterhouseCoopers
7 Tarafindan Goriildi
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TURK EKONOMi BANKASI A.S.
B TiPi ALTIN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

4.

BILANCO DIPNOTLARI

a. Birim pay degeri:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Fon toplam degeri (TL) 25.782.617 39.226.280
Dolagimdaki pay sayisi (adet) 949.801.199 1.412.437.313
Birim pay degeri (TL) 0,027145 0,027772

b. Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak (adet) 1.412.437.313 852.501.174

Satiglar (adet) 544.281.940 3.155.023.215

Geri aliglar (adet) (1.006.918.054) (2.595.087.076)

949.801.199 1.412.437.313

31 Arahk 2012 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 20.000.000.000 (31 Aralik
2011: 20.000.000.000) adettir.

C. Fon siiresiz olup, 1 Aralik 2006 tarihinde kurulmustur. Fon 7. yilindadir.

d.  Menkul kiymetler sigortas1: Fon portfc%yiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve
Saklama Bankas1 A.$.’de (“Takasbank”™) saklanmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri
ise Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’de (“MKK”) saklanmaktadir. MKK ve Takasbank
nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

e. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamay: gerektiren hususlar:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

f. Degerlemede uygulanan doviz kurlan: Fon portfoyiinde dévizli menkul kiymet
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

g Degerlemede esas alinan gelir ortaklig1 senetleri fiyatlari: Fon portfdyiinde gelir ortaklig
senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

h.  Agiklanmas: gerekli gériilen diger hususlar:

Bilangoda gosterilen diger borglar kaleminin detaylar asagida agiklanmigtir:

31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Denetim iicreti karsilig1 1.806 1.977
Kurul kayit iicreti 1.289 1.961
Takas saklama komisyonu 745 6.516
Diger 2.206 3.982
Denetim ve
e Mubasebect il MisavirikA.5. 6.046 14.436
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii H \/
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi ALTIN FONU

31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

5.

GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Tabhsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii Bulunmamaktadir (31 Arahik 2011: Bulunmamaktadir).

Kurucu’dan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Donem iginde Kurucu’dan avans veya
kredi alinmamistir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Gelir ve gider hesaplarinda, bir énceki yila gére %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azalisin nedenleri:

Gelir hesaplarinda bir 6nceki yila gore ortaya ¢ikan azahsin nedeni dénem igerisinde Fon
portfyiiniin ortlaama bilyiikliigiiniin diismesine bagl olarak “Gergeklesen deger artiglari”
hesabinda olan kiigiilmedir.

Gider hesaplarinda bir énceki yila gére ortaya ¢ikan azalisin nedeni dénem igerisinde Fon
portfByiiniin ortalama biiyiikliigiiniin diismesine bagh olarak “’Digermenkul kiymet satig
zararlar1” hesabinda olan kiigiilmedir.

Agiklanmasi gereken diger hususlar:

Fon, Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. (“Banka”) tarafindan kurulmus olup, Banka Yé&netim
Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiriitilmektedir. SPK mevzuati uyarinca
portfdy yonetimi, TEB Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan yapilmaktadir. Y1l iginde
Fon’un menkul kiymet alim satimlarinin bir bsliimii Banka ile bir bslimii de TEB
Yatiim Menkul Degerler A.S. (“TEB Yatinm”) aracihg ile yapilan islemlerden
olusmustur. Fon katilma belgelerinin alim satimi da Banka’nin subeleri, bankamatik,
interaktif telefon ve interaktif bilgisayar aracihi ile yapilmaktadir.

Fon’un y&netim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihgi olarak her giin igin fon toplam degerinin  :%0,005
(yiizbindebes)’inden olusan yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfdy yonetim sézlesmeleri ve katilma belgesi alim
satimina aracilik s6zlesmeleri gergevesinde Kurucu’ya, Yonetici’ye ve katilma belgesi
alim satimim yapan kuruluglara 6denir (31 Aralik 2011: %0,005 (yiizbindebes)).

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gortids
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi ALTIN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6.

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIiPNOTLARI (Devam)

a.

imtiyazl hisse senetleri: imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Alnan bedelsiz hisse senetleri: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmin %10’unu asan kismi: Fon’da, bir
ihraggmin para ve sermaye piyasasi araglarma yatirilmis fon varliklarinin %10’undan
fazlasini agan kismi1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralhk 2011:
Bulunmamaktadir).

Agiklanmasi gerekli gériillen diger hususlar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon portfSyii icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarim ngéren anlagmalar
gercevesinde alman menkul kiymetler bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Fon portfSyii
igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarim &ngéren anlasmalar cercevesinde
alinan menkul kiymetler mevcuttur. Bu tiir anlagmalarin 31 Arahk 2011 tarihi itibariyla
piyasa degeri 50.026 TL ve nominal degeri 54.485 TL dir:

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Stpheli alacaklarin tutari: Fon’un siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detay1: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar disinda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Agiklanmas: gerekli gorillen diger hususlar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci MaJ; Milsavirlik AS.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gériildii

istanbul, Tarih 03/ 1 3
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