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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ, DENETCI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. B Tipi Varlk Yonetimi Hizmeti Defisken Fonu Fon Kurulu'na

1.

Tiirk Ekonomi Bankas: A.§, B Tipi Varhk Yénetimi Hizmetd Degtisken Fonu'nun (“Fon") 31 Aralik
2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosun, aym tarthte sona eren
yila ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varhk deferi degigim
tablosunu, nakit alg tablosunu ve nemli muhasebe politikalarinin zeti ve diger agiklayict
dipnotlanm denetlemig bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Kurucunun Sorumbulugu

2.

Kurucu bu finansal tablolann, Tiirkiye Muhasebe Standartlara (“TMS®) ve Sermaye Piyasasi
Kurulw'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazilanmasindan ve gercefe uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarn usulstizliik veya hatadan kaynaklanan $nemi
yanhghklar icermeyecek biglmde hazirlanmasim saglamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli
goriilen ig kontrollerden sorumludur.

Baghrmsiz Denetim Rurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifinuz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bafimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklegtirilmigtir, Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolann gergefi dofru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadifn konusunda makul bir
glivenceyi saglamak {lzere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile igili bagunsiz denetim kanitt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmagini igermektedir, Bajumsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklamp
kaynaklanmadifa hususu da dahil olmak tizere Snemli yanhghk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gre yapiimighr, Bu risk
defferlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi g8z 8niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorilg vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazrlanan finansal tablolar ile i kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
mubhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biltiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarmn, goriigiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaga, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Rat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone; +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050




4.

Gorilglimiize gore, ilisiktekt finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Varlik Yonetimi
Hizmet Detigken Fonu'nun 31 Aralik 2013 tarlhi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren yila ait finansal performansinm ve nakit akiglanint TMS ve SPK tarafindan helirlenen esaslar

(bkz. Dipnot 2) gergevesinde dojru ve ditriist bir bigimde yansitmalktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikilmlillitklere Higkin Rapor

5 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafirmza
denetim kapsaminda istenen agklamalan yapmuy ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon’un
1 Ocak - 31 Arahk 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiiziijiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair énemli bir hususa rastlanmanugtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Mijgavirlik A.S.
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Zeynep Uras, SMMM
Sorumiu Denetei

Istanbul, 29 Nisan 2014




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B VARLIK YONETIMI HIZMETi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)......coconenrecrererescrnns e 1
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU ....ccooonnnnunninnen: veresenrenne 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU ........... veressense s tsnsaarens 3
NAKIT AKIS TABLOSU ...oovvinmenssenierennes ceres e s veroren e aranes e 4
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR..c..ccvvanne. verseeranarreeeanens 5-23
DIPNOT1  TON HAKKINDA GENEL BILGILER ... et consssmen st

DIPNOT2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ....ooovverimmnnemnssreereeeees
DIPNOT3  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ..coicoiiiiiisessssisssssssssssssssseseeeee s

DIPNOT4  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARL ccccooieriiimvvninninens

DIPNOTS  TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARL.......

DIPNOT6  ALACAK VE BORCLAR...
DIPNOT7  KARSILIKLAR, KOSULLU 'VARLIK VE BORCLAR
DIPNOT8  NITELIKLERINE GORE GIDERLER...

DIPNOT 9 FINANSAL VARLIKLAR ..o ieiitistssssrcssssssasssasaresasassssesses e csesscescbsssssistsstsssos tosisstsesssniesssssssasenisnne

DIPNOT 10 FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAK! TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI MUTABAKATI ..

DIPNOT IT HASILAT woveveevtsesee e eee et bstbas s b s aeesass s e sbncsssnens

DIPNOT 12 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER...
DIPNOT 13 KUR DEGISIMININ ETKILER!
DIPNOT 14  TUREV ARACLAR ..o,
DIPNOT 15 FINANSAL ARAGCLAR .ot ssssn s nnens
DIPNOT 16 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR .............
DIPNOT 17 TMS'YE LK GECIS c.iicrrrnrsecececcirecerreemsresmscesieesssissssssssssssines
DIPNOT 18  NAKIT AKI$ TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR..., .
DIPNOT 19 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR 21
DIPNOT 20 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI ......oveeeee, 22-23
DIPNOT 21 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK YORUMLANABILIR VE ANLASILAB{LIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMAS]

GEREKLL OLAN DIGER HUSUSLAR..........ocommeeeereecsnssmssasss et ssses st s senssisssss s sssssssssssass seses 23




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gisterilmigtir.)

Dipnot
referansian 31 Arahlk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 18 1.908.708 7.546.488 1.863
Temiunata verilen nakit ve nakit benzerleri 18 843.846 - -
Ters repo alacaklan 5 3.500.669 - 1.070.626
Takas alacaklar 0 81.250 - -
Finansal varliklar 9 7.025.144 72.186.669 6.497.929
Toplam varhklar 13.359.617 79.733.157 7,570,418

Yillciimliiliikler

Diger borglar 6 37.215 77.750 26.967
Toplam yiikiimliiliikler 37.215 77.750 26.967
Toplam degeri/Net varlik deferi 13.322.402 79.655.407 7.543.451

Sayfa S ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamawmlayici bir pargasidir,
1




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B VARLIK YONETIMI HiZMETI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARiHinE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirass (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - I Ocak -
referanslan 31 Arahk 2013 31 Aralile 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri : 11 2.629.514 874.004
Temettii gelirleri 11 340.810 -
Finansal varlik ve yitkiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar 11 365.814 3.456.066
Finansal varlik ve ytiktimliliklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar 11 (1.134.552) 260.207
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 78 450
Esas faaliyet gelirleri 2,201,664 4.590.727
Yonetim ilcretleri 8 (536.392) (332.779)
Saklama ticretleri 8 (6.307) (2.593)
Denetim licretleri 8 (3.934) (3.518)
Kurul ticretleri 8 (8.571) (7.831)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 8 (104.663) (43.352)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (2.124) (N
Esas faaliyet giderleri (661.991) (390.074)
Esas faaliyet kari/(zarary) 1.539.673 4,200.653
Finansman giderleri - -
Net dinem kar/(zarar) 1.539.673 4.200.653
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artis/azahy 1.539.673 4,200.653

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A8,
B VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{Tilm tutarlar Titrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocalk - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2013 31 Arahlk 2012
1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 79.655.407 7.543.451
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis 1.539.673 4,200.653
Katilma payi ihrag tutari 19 151.726.116 91.815.042
Katilma pay1 iade tutar 19 (219.598.794) {23.903.739)

31 Aralik itibartyla toplam degeri/
net varhk degeri 13,322,402 79.655.407

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargastdir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B VARLIK YONETIMi HIZMETi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Titm tutarlar Tilrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot

referansian

1 Ocak -

31 Aralil 2013

1 Ocak -
31 Arahk 2012

A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglar

Net donem kar: 1.539.673 4.200.653
Net donemn kar/(zarar) mutabakat:

ile ilgili diizeltmeler:

- Faiz gelirleri ve giderleri (2.629.514) {874.004)

- Temettii gelirleri (340.810) -

- Gergege uygun deger kayiplar/kazanglar

- ile ilgili diizeltmeler 65.161.525 (65.688.739)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler

- Alacaklardaki artig/azahsla ilgili diizeltmeler (81.250) -

- Isletme sermayesinde gergeklesen

- diger artig/azaligla ilgili diizeltineler (40.535) 50.782

- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki

- artig/azalig (843.8406} -
Faaliyetlerden clde edilen nakit akiglan 62.765.243 (62.311.308)
Alinan temettii 340.810 -
Alman faiz 2.629.606 873.445
Faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit 65.735.659 (61.437.863)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar:
Katima payi ibraglarindan elde edilen nakit 19 151.726.116 91.815.042
Katilma pay iadeleri igin 6denen nakit 19 (219.598.794) (23.903.739)
Finansman aliyetlerden saglanan/(kullamlan} net nakit (67.872.678) 67.911,303
Yabanel para gevrim larklarimn etkisinden tnce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahg) (A+B) (2.137.019) 6.473.440
C. Yabanci para cevrim farklarimmn

nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etlisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B+C) (2.137.019) 6.473.440
D. Dinem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 18 7.545.303 1.071.863
Dénem sonu nakit ve

nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 18 5.408.284 7.545.303

Sayfa § ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASIAS.
B VARLIK YONETIMI HIZMETi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirasi (“*TL) olarak ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A.  FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degisken Fonu (“Fon™) B tipi yatirim
fonudor.

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kurufu’nun (“SPK”) 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi
igtilzitk hiikfimlerine gbre yonetilmek tizere, halktan katilma belgeleri karsilifi toplanacak paralarla,
katilma belgest sahipleri hesabina, riskin dagiilmas) ve inangli miilkiyet esaslarina gére sermaye
pivasasi araglanindan olugan portféyii isletmek amaciyla 7 Nisan 1997 tarihinde kurulmugtur.

ABN AMRO BANK N.V. Merkezi Amsterdam [stanbul Subesi SPK’dan alinan 28 Nisan 2005 tarih
ve B.02.1.SPK.0.15.291 sayili izin dogrultusunda kurucu degisikligi yapilarak, Fon Tiirk Ekonomi
Bankas: A.S. tarafindan devralinmig ve tinvani “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Varhk Yénetim
Hizmeti Degisken Fonu” olarak degigtirilmistir. Sozkonusu degisikligi fon i¢tliziigll 1 Haziran 2005
tarihinde tescil edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ifgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/istanbul

Yonetici:

TEB Portfty Ydnetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktas/Istanbul

Saklayici Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli / Istanbul

Fon'un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’nun Ydénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

B. FON’UN YONETIM STRATEJiSI

Fon portfdyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tiiziigiine uygun olarak segilir ve fon
portfdyll, Ydnetici tarafindan i¢ tiiziiglin 5. maddesi ve SPK'min VII/10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yénetilir,

icthziigiin 7. maddesinde belirtildigi tizere, Fon portfoyiniin yénetiminde, yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglarirun segiminde fonun yatirimeilarina istikrarlt getiri saglama amacina uygun olarak
likiditesi yiiksek riski diisilk olanlar tercih edilir.




TURK EKONOMI BANKASIA.S.
B VARLIK YONETIMI HIiZMETI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A,

()

(b)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartiarn ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan seri [1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanus olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar: (“TMS”) esas alinmugtir. Bununla birlikte Fon’un portféylindeki varliklarin gergefic
uygun deger 8lglimlerinde Teblig’'in 9. maddesinde belittilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlart, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 farihli biliten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamda gegmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmsstir.

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve gartlara, Fon igtiizligiinde belirtilen hilkiimlere, Tilrk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligt tarafindan ¢ikarlan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve ylikiimlitlitklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamigtir.

Yilik raporlama donemi sonu 31 Aralik 2013 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 1’deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu:diger kapsamh gelirlere iligkin
degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Buradaki en Gnemli depisiklik, sirketierin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, milteakip doénemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktartlamayacagina gore gruplandirmas: gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacag konusuna agiklik getirmez,

, TFRS 1'deki degisiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartiann ilk kez
uygulanmas1’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararasi finansal raporlama
standartlarint ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden digiik, devlet kredisinin nastl
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS
20’e ilaveler getirerek, daha 6nce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmige doniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara tamnan imtiyazdan yararlanmasini saglar.




TURK EKONOMI BANKASIAS.
B VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir, Bu yiilik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dnemi
iginde alti baghg1 igerir, Bu degisiklikler:

' TFRS 1, ‘Ulustararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasr’

. TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’

' TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

. TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlart’

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’

TFRS 13, ‘Gergefie uygun deger dlgiimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yithik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarhligin
geligmesini gercefe uygun degerin tam bir tanumuni yaparak ve karmasiklifin azalmasini
ve lek kaynakh gergefe uygun dlglimiin ve dipnot agiktama gereklilifini TFRS/UFRS
{izerinden kesin tammlamalar yaparak saglamayr amaglamistir. UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege vygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalmizca uygulamaya yénelik agiklik
getirmistir,

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yaymlanmig ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliife girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degisildikler:

TMS 32’deki degisiklik, " Finansal Araglar”; varitk ve yiikiimitiliiklerin mahsup
edilmesi’; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raportama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimci olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yiikiimliilitklerin mahsup ediimesi igin gerekli bazi unsurlan ortaya koymaktadir.

TMS 36’daki  degisiklik, 'Varhiklarda deger diigiikliig' geri kazanilabilir tutar
agtklamalarina iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger dilsitkliigiine ugramig varlijin,
geri kazanilabilir degeri, gercege uygun deferinden satis igin gerekli masraflar diisiilmesi
ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
agtklamalar getirmektedir,

TMS 39°daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestitilmesi ve &lgiimQ® - ‘tlirev
araglarin devredilmesi’; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandig stirece, kanun
ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarimin degismesi veya karsi
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal -Araglar - simflandirma ve 6lgiim™; | Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart finansal
varhik ve yiikiindliiliiklerin, siniflandirmast ve Glgiimil ile ilgili TMS 39 standartlarinin
yerine gegmigtir, TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak lizere Slglimle
ilgili iki model sunmaktadir. Tiim ézkaynak araglar gergege uygun degeri ile dlgiiliirken;
borglanma araglarinin kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getirl faiz ve anaparayi i¢eriyorsa, borglanma araglan itfa edilmis deger ile &lgiliir.
Yikiimloliokler igin standart, TMS 39'daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilil
tiirevlerin aynstirilmasi da dahil olmak iizere birgok uygulamayr devam ettirmektedir.




TURK EKONOMI BANKASTA.S.
B VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilinistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Esas dnemli degisiklik, finansal ylkiimliiliiklerinin gergege uygun deferden takip edildigi

durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadift  slirece gergefe uygun deger

degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna

degil, kapsamh gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluslarr

etkileyecektir.

TFRS 9°daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu

degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine

énemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi

yansitilmasin saglamistir,

Yillik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. [yilestirme projesi 2010-2012 dénem agagida

yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2; Hisse Bazh Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8; Faaliyet Bslimleri

. TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar

J TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37; Karsthklar, Sarta Bagh Varhk ve
Yiiktimltlikler

J TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgtim

Yillik lyilegtirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yilik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2013 dénem asagida

yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1; “UFRS’nin Ik Uygulamas!

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS 40; Yatirun Amaegli Gayrimenkuller

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un
finansal tablolar tizerinde dnemli bir etki yaratmayacag goriigiindedir.

{¢) Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimlilliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi iie
yUkiiml[iiltiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(d) Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Istetmenin finansal durumu ve faalivet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir,
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

B,

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalar geriye
donitk olarak uygulanr ve onceki doénem finansal tablolart yeniden dilzenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
ydnelik olarak uygulanir.

C.

(a)

(b)

(c)

ONEMLI MUHASERE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsasi {(*VOB”) islemleri i¢in teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibartyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kargi
tarafa olan yiikiimliilik “Repo borglart” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyatt arasindaki farkin i¢ iskonto oram
ybntemine gore ddneme isabet eden kisminin ters repolarim maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-sattm amagli” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simflandirilmast Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtilmaktadir.

Tihn finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergefe uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak lizere maliyet bedelleri tizerinden gtsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amacli finansal varliklar gergefe uygun defierleriyle
degerlenmektedir. Altm satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirlerl gefir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal vartik ve yitktimliiliklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazamilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitiimaktadir. Temettil alacaklar ise ayr olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gbsterilmekiedir,

Tiim yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
{Dipnot 9).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(d)

(e)

0

(®

(h)

Takas alacaklar: ve borglar

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki ig ginlinde sattif
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar” kalemi altinda alunda Fon'un bilango tarihinden dnceki iki is giiniinde aldig:
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin ctkileri

Yabanc para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
déviz ahs kurundan Tirk lirasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin g¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili ythin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmig olsalar bile, bilango taribi ile
bilangonun yayinu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Vergi karsibfii

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunwnun (“GVK™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymnlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasast
Kanunwna gore kurulan menkul kiymetler yatrim fonlart (borsa yatmm fonlari ile konut
finansman fonlart ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirm ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

Gelir/giderin tammmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibartyla asagidaki defierleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varfik ve yiikimliiliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarm, alim ve satum, fon paylarimn alim ve satimy, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklart giln itibariyla muhasebelegtirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olugan deger artig
veya azaliglars toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
giinit degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinm borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisma béliinmesi suretiyle hesaplamr. Safis tutari ile satig gind degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yikiimliliktere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylart defier artisfazahy” hesabmin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve yukiimltliklere
iliskin gergeklegmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir,
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varhk ve yiikiimliiliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. [lgili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

(i)  Uygulanan Degerleme Tikeleri

Portféydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfye alinan varliklar alin fiyatlariyla kayda gegirili. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz
saf1g kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur,

by Alig tarihinden baslamak tizere portfoydeki varfiklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7
8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gbren varhiklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan
ftyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte defierleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme gilnii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle defietlenir.

Yabanei para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfsy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirli dikkate almarak bu maddedeki esaslar
gercevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1Y ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenter diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7} ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alur.

¢) Endeks fonlarn portfoylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamian esaslar, diger variiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhik ve yikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden ylkiimiiilikleri TCMB
tarafindan tlgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirlilmedikge Ttrk Lirasi (“YL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isleimenin stirekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varhik ve yikiimliliiklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tabminler ydnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmustur.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimast ve inangli millkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfdyil igletmek
ve hizmet sundugiu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona
eren finansal lablolarda ayrica béliimlere gore raporfama yapilmamisgtir.,

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tariblerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agamdaki gibidir:

31 Arahlk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Alacalklar

Nalkit ve nakit benzerleri

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 5310 5.516 1.863
5.310 5.516 1.863
Borglar
Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
- Fon yénetim icreti 14.612 32.028 9.008
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
- Fon yénetim Gereti 15.813 34.682 9.750
30.425 66.710 18.758
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL>) olarak ifade edilmisgtir.}

4 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibarryla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

1 Qcak - 1 Ocak-
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracilik komisyonu 28 433
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 99.640 40.855
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon y&netim iicreti 258.504 159.351
TEB Portféy Yonetimi A.$. - Fon y8netim {icreti 279.798 172.452

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ters repo alacaklari

Ters repo sézlesmelerinden alacaklar 3.500.669 - 1.070.626
3.500.669 - 1.070.626

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, faiz
orani %7,27 (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: %10,07)’dir.

6- ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
Alacaklar
Takas atacaklart 81.250 - -
81.250 - -
Borg¢lar
Yonetim llcreti 30.698 68.894 19.966
Denetim {icreti 3.942 }.809 1.377
Saklama licreti 503 1.009 1.379
Kurul kayit ficreti 667 3.984 377
Diger borglar 1.405 2.054 3.868
37.215 77.750 26,967

Fon’un 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla stipheli alacag bulunmamaktadir (31 Arahk 2012 ve 2011:

Bulunmamaktadir).
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FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla VOB iglemleri igin teminat olarak verilen 843.846 TL (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadu) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”

kaleminde gosterilmektedir.

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocalk - 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Yonetim ticretleri (*) 536.392 332,779
Saklama Qicretleri 6.307 2.593
Denetim ficretleri 3.934 3518
Kurul ticretleri 8.571 7.831
Aracilik komisyonlar1 (**) 86.510 21.654
Tahvil ve borsa payi 18.153 21.699
659.867 390.074

(*) Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,008’1 oraninda y8netim licreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik
2012: %0,008). Fon ydnetim iicreti oram 16 Mart tarihinde %0,00274'den %0,00205’a indirilmistir. Bu

iicret her ayn son giinil Gdenir.

{**) Tiirk Ekonomi Bankast A.$ kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
Y

%0,000525 hisse senedi islemlerinde %60,021komisyon édenmektedir, TEB Yatirim Menkul Degerler A.§
kesin islem komisyonu %0,00150150¢ Uzin vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147
Takasbank Para Piyasasi komisyon orani 90,0022, 7giin lizeri islemlerde %0,00027 VOB islem
komisyonu %0,00735 hisse iglem komisyonu 940,021 komisyon Sdenmektedir. (31 Arahk 2012: Ttk
Ekonomi Bankas: A.$ kesin islem komisyenlarimda %0,001050 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
%0,000525 hisse senedi islemlerinde %0,02 1komisyon édenmektedir. TEB Yatnm Menkul Degerler A.S
kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147
Takasbank Para Piyasasi1 komisyon orani 90,0022, 7giin izeri iglemlerde %0,00027 VOB islem
komisyonu %0,00735 hisse iglem komisyonu %0,021 komisyon sdenmektedir.}.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhldar

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Alvm satom amagh finansal vartiklar
Devlet tahvilleri 1.543.053 04.858.807 6.264.723
I_—_Iisse senetleri 5.482.090 - -
Ozel kesim tahviller - 7.327.862 233.206
7.025.143 72.186.669 6.497.929

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylar

agagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Piyasa Faiz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal deferioram (%)  Nominal defieri oram (%) Nominal defieri  oram (%)
Devlet tahvilleri 1.300.060  1.543.053 3,30 63.000.000  64.858.807 717 6.734.000 6.264.723 11,58
Hisse senetleri 1.181.181  5.482.090 - - - - - - -
Ozel kesim tahviller - 7.500.000 7.327.862 8,96 226.700 233.206 11,00
7.025.143 72.186.669 6.497.929

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 13.322.402 79.655.407 7.543.451
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -
Finansal durum (ablosundaki
toplam deger/net varhk deferi 13.322.402 79.655.407 7.543.451
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras: {“TL") olarak ifade edilmiglir))

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Faiz gelirleri 2.629.514 874.004
Temettt) gelirleri 340.810 -
Finansal varlik ve yliktimltliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar 365.814 3.456.066
Finansal varlik ve yitkimliitiiklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar (1.134.552) 260.206
Net yabaci para gevrim farks gelirleri - -
2,201.586 4,590.276

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arallk 2013 31 Arahk 2012

Esas faaliyetlerden diger gelirler 78 450
78 450

Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 2.124 1
2.124 1

(*) Esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde banka masraflan ve diger giderler bulunmaktadr.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfoytinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Arahk
2012 ve 2011: Bulunmamaktadur).

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Arahk 2013 tarihi itibaniyla VOB’da agik olan sozlesmelerinin detaylan agagidaki gibidir
(31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadtr):

31 Arahk 2013

Nominal Uzlagma Rayig
Sozlesme tanimm Vade Pozisyon deger fiyati defieri
F_XU030021450 28 Subat 2014 Kisa 650 82,650 5.372.250
Net pozisyon 5.372,250
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE, SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tularlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal ara¢larin ger¢ege uygun degeri

Gergepe uypun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhfin kargihpinda el degistirebilecegi veya bir yikimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gergefie uygun degerlerini hélihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercefie uygun deperleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

gdstergesi olamaz.

Gergege uygun deperleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstrimanlarm gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

a, Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degierlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinur,
b. Finansal ytikiimliilikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergefie uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastii varsayumaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yitkiimliiliklerinin gergefie uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

31 Arahl 2013 31 Arahk 2012 3L Arahk201(
GergeZe uygun Kayith Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri deferi degeri
Nakil ve nakit benzerleri 5.409.377 5.409.377 7546488 7.546.488 1.072.489 1.072.489
Finansal varliklar 7.025.144 7.025.144 72,186,669 72.186.669 6.497.930 6497.930
Takas alacaklan §1.250 81.250 - - - -
Diger borglar 37.215 17215 77.750 72750 26.968 26968

Nakit ve nakit benzetleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalam ve muhtemel zararlarin onemsiz miktarda olabilecegi distintilerek defter
degerlerine yaklastif1 ongoriilmektedir.
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TURK EKONOMI BANKASI AS.
B VARLIK YONETIMI HIZMETi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikimliliklerin gergege uygun degieri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimiiiliikler, birbirinin ayni varlik ve yilkiimliliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degertenmektedir (Dipnot 2.i).

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlillikler, ilgili varlik ya da yiikimldlagin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada gizlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtineii seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, varlik ya da ytukimlolugin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kutlanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagli gosterilen finansal varhiklar:

31 Arabik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 1.543.053 - -
Hisse senetleri 5.482.090 - -
7.025.143 - -
31 Arallk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 64.858.807 - -
Ozel kesim tahviller 7.327.862 - -
72.186.669
31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 6.264.723 - -
Hisse senetleri 233.206 - -
6.497.929

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

17 - TMS'YE iLK GECI$

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal tablolar Fon’un Dipnot 2’de anlatilan ¢ergevede TMS ye gore
hazirtanan ilk finansal tablolari olup, TFRS I -“Finansal Raporlama Standartlarmn Ik Kez
Uygulanmasr” uygulanmistur. Fon’un TMS'ye geeis tarihi 1 Ocak 2012°dir.

TERS 1 kapsaminda;

- Ton, 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu 31 Araitk 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihteri itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolarr ile kargilagtirmali olarak; 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila iliskin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, toplam deger/net varlik
degeri degisim ve nakit akis tablolarim ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iliskin hazirlanmig kar
veya zarar ve difier kapsamli gelir, toplam deger/net varlik degeri degisim ve nakit akis tablolar
ile karsitagtrmah olarak hazirfamigtir,

- Sunulan tiim dénemlere iliskin olarak finansal tablolarda Dipnot 2’de belirtilen ayn1 muhasebe
politikalar1 benimsenmigtir. Raporlama taribi olan 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle uyguianmasi
zorunlu tim standartlar geriye doniik olarak kargilagtirmali finansal tablolarda uygulanmtgtir.

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmas: zorunlu tiim standastlar geriye
doniik olarak karsilastirmals finansal tablolarda uygulanmigtir.

- TFRS 1 kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege baglt muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

Bu ¢ergevede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam deger/net varlik degeri
degisim ve nakit akig tablolarl ilk defa bu finansal tablolarda sunulmustur. 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihlerine iliskin finansal durum tablolarinda siniflama degisikligi yaptlmistir,

ilgili depisiklik esasen finansal varhklannn TFRS uyarmeca yeniden smiflandiriimasindan
kaynaklanmaktadir. Toplam deger/net varlik degeri degisim gdstermemistir, Kar veya zarar ve difer
kapsamh gelir tablosu; 6nceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi defer artis/azalis”
bakiyesinin gelir tablosunda simflandirilmasi nedeniyle degismistir. 1lgili degisiklik asagida
agiklanmighr.

1 Ocak -

31 Arahk 2012

(Onceden raporlanan gelir/gider farkt 3.940.446
Diizeltme tutart 260.207
4.200.653

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde simflandirmalar yapilmis olup,
ilgili simiftandirmalar raporfanan gelir gider kalemlerinde 6nemli degisikliklere sebep olmanugtir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S,

B VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Lirasi (“TL") olarak ifade edibmigtir.)

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahlk 2013
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

- Vadesiz mevduat 13.284 [(3.303 1.863
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 1.895.424 7.536.185 -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 843.846 - -
Ters repo alacaklart (Dipnot 5) 3.500.669 - 1.070.626

6.253.223 7.546.488 1.072.489

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikh
ortalama faiz oran1 %38,38 (31 Aralik 2012: %5,81, 31 Aralik 201 1; Bulunmamaktadir)’dir,

(**) 31 Aralik 2013 farihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VOB teminatlarindan olugmakta
olup tutart 843.846 TL (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir)’dir.

Fon’un 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degierler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklan diigiilerek gdsterilmektedir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2412 31 Aralik 2011

Nakit ve nakit benzerleri 6.253.223 7.546.488 1.072.489
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (<) 843,846 - -
Faiz tahakkuklar {-) 1.093 1.185 626

5.408.284 7.545.303 1.071.863

31 Aralik 2013 tarihi itibaniyla Fon portfoyil igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Arahk

2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASTA.S.
B VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICTI DIPNOTLAR
(Tularlar aksi belirlilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilinigtir.)

19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocalc itibariyla toplam degeri/
net varhk defieri 79.655.407 7.543.451
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis 1.539.673 4.200.653
Katilma payi ihrag tutari 151.726.116 91.815.042
Katilma payi iade tutart (219.598.794) (23.903.739)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 13.322.402 79.655.407
2013 2012
1 Ocalcitibariyla (Adet) 89.600.186 9.648,842
Dénem iginde satilan fon paylan sayisi (Adet) 164.012.184 108.121.862
Dénem iginde geri alinan fon paylartt sayist (Adet) (239.048.586) (28.170.518)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 14.563.784 89.600.18¢6

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla gikariinug katilma belgeleri 500.000.000 (31 Aralik 2012: 500.000.000,
31 Aralik 2011: 500.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank’)

nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menku!l lkiymetler
Takasbank glivencesi altindadir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B VARLIK YONETIMi HIZMETI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilinistir,)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYT

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoyiindeki finansal varhk ve yiikiimlilikklerden dolays, bor¢ ve sermaye piyasas
fiyatlarindaki, déviz kurlart ile faiz oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmakfadir. Fon'un ydnetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmugtir.

i Kredi riski agiklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varhiklanndan dogabilmektedir. Fon'un portfdylinde
bulunabilecek finansa! varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tlizOgl hitkiimlerine gore
belirlenmektedir.

i, Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine pgetirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimlOliklerinin timii kisa vadeli olup defter degieri sdzlesme uyarinca yaptlacak nakit ¢rkiglar
toplamini gdstermektedir.

Fon’un tilrev finansal yiikiimlilligh bulunmamaktadir,
iit,  Piyasa riski actklamalart
Diviz pozisyonu riski

Yabanct para varliklar, yiikimliilikler ve bilango disi yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yukiimliiliigli bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve yikiimliltklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yUkiimliliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahk 2013 31 Arahlk 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

Alim satim amagl finansal varliklar 1.543.053 6.493.586 6.264.723
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 1.895.424 7.536.185 -
Ters repo alacaklar 3.500.669 - 1.070.626

Degigleen faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satim amagh finansal varliklar - 834.275 233.206

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in defisken faizli finansal varhigi bulunmamaktadir.(31 Aralik
2012 tarihi itibarryla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diigiik olsaydi ve diger tlim
degiskenler sabit kalsayd: vergi Sncesi kar 8,343 TL azalacak veya 8.343 TL artacaktr.)
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TURK EKONOMI BANKASIAS.
B VARLIK YONETIMi HIZMETI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi betirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE DUZEY1
(Devami)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Araltk 2013 tarihi itibariyla alm satim amagli finansal varhik
olarak sinfladipr hisse senetlerinin tiimil BIST de islem gormektedir. Fon’un analizlere gére BIST
endeksinde %5 oraninda artis/azalis durumunda diger (0m degiskenierin sabit kaldigy varsayimiyla
Fon'un vergi dncesi karinda 274,105 TL artig/azalig olugmaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir,
31 Arahik 2011: Bulunmamaktadir).

Fon'un analizlere gore VOB fiyat endeksinde %5 oraninda artis/azals durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon’un vergi dncesi karinda 31 Aralik 2013 tarihi itibaniyla
4.063 TL (3! Aralk 2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 201i: Bulunmamaktadir) artig/azals
olusmaktadir.

21 - FINANSAL, TABLOLARI ONEMLI 6LQfI]?E ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibariyla Fon portftyiinde gelir ortaklit senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012
ve 201 1: Bulunmamaktadur).

Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Avahk 2011

Nominal Nominal Nominal

Trakya Cam Sanayti A.$. 3.972 - -
Enka Ingaat ve Sanayi A.$. 21.757 - -
Tiirk Hava Yollart A.O. 8.190 - -
BIM Birlesik Magzalar A.S. 4.355 - -
Kardemir Karabitk Demir Celik San. Tic. A.S. 21.669 - -
59.943 - -
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TURK EKONOMI BANKASIA.S. .
B TiPI VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR
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TURK EKONOMi BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETE DERGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERi TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degigken Fonu'nun pay fiyamn
hesaplanmasina dayanak tegkdl eden 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portféy deferi tablosu ve
toplam deger/net varhk degieri tablosunu igeren fiyat raporlannin 30 Arabk 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yatrim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslanna iligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hiikilmlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu'aca (“SPK”) belirlenen esaglara uygun
olarak hazirlamp hazirlanmadifim SPK’mn konu haklkandaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31
Arahik 2013 tarihi itibariyla incelemig bulunuyoruz.

Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Varlik Yénetimi Hizmet] Dejiigken Fonu'nun pay fiyatimn
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik defieri tablosunu iceren fiyat raporlar: Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmighr.

Bu goriis tamamen SPK ve Tlirk Ekonoml Bankasi A.$.'nin bilgisi ve kultanm igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullamilmas: miimkiin degildir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecl Mali Miigavirlik A.$.

a member of
PrivawaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

istanbul, 29 Nisan 2014

Basaran Nas Baginisiz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhatiseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: -+ 90 (212) 326 6060, Facsimile: + 90 (212) 326 6050




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

PORTFOY DAGILIM RAPORU

ICINDEKILER Sayfa No
I FONU TANITICI BILGILER ..ot essessesssessesessssnssesssssesstssssssssatsastssssses 1
II- FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER .....cccoconevernmmnmmensnsesenseenessessseess 2
III- FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORLARL............... 3-5
IV- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU .....covovvvmniinernniesnsississssssisessenes 6
V-  YILICINDE YAPILAN GIDERLER.......coucomininisinneissensersssisssessessssssssssssssesssssssssese 7
VI- DIGER ACIKLAMALAR....cccosvmrmmmrrinisvsssarassssmsssasinsisessesssessesserssrsessrsntsessessssssasassasess 8
VII- PORTFOYDEN SATISLAR ....covuinurrerevnrsenanasssssssississiosisssmssssenserssassassssssesssssssssasesssess 9
VIIE- ITFALAR ccvotvivss e issine s sissesssssisssrsssessassssssessasssssssasssssssassessesssassesesessieasbessisssssssssss 10
IX- PORTFOYE ALISLAR ....cooitvieninrsrere s sessessssissebsessssesssssstsssssosetsesanessess iansasmessassasessassesses 11

X-

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARL.......cccensne 12




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMIi HIZMETI DEGISKEN FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tularlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”} olarak ilade edilinigtir.)

A. TONUN ADI:
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Varlik Yénetimi Hizmeti B Tipi Degisken Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
TER Portféy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 5.000.000 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 13.322.402 TL dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISIL:
Fonun katilima pay1 sayis) 14.563.784 Adet dir,
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 24.07.2000 tarihinde kurulmustur,
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir,




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETiMI HIZMETI DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun yil sonu katilina pay: fiyat: 0,914762 dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun dnceki yil katilma pay! fiyat: 0,889009dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Fonun yilhk katilma payi fiyat: artis oran %2,9dir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Fonun yilbasina gére fiyat artis oran1 %2,9dir.

E.  YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 20.71%
Varant

Devlet Tahvili 52.74%
Ozel Sektdr Tahvili 7.30%

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo 3.13%
Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo
Varliga Dayali Menkuller
Kira Sertifikalan

Katihm Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasast 11.04%
Kiymetli Madenler
VOB Islemleri
VOB Nakit Teminat iglemleri 5.07%
Yabanei Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)
Opsiyon

Yabanet Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Doviz
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Twtarlar aksi belitilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.}

31 Arahk 2013

Tutar Grup Toplam
TL % Yo
Fon/ortakhk portfoy degeri 13.346.332 - 100,18
Hazir degerler 13.284 - 0,10
Kasa - - -
Bankalar 13.284 100,00 0,10
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhiklar - - -
Borglar (37.214) - (0,28)
Takasa borglar - - -
Yonetim iicreti (30.698) 82,49 (0,23)
Odenecek vergi - - -
ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (6.5106) 17,51 (0,05
Toplam deger/nct varlik degeri 13.322.402 - 100,00
Toplam katilma payi/pay sayisi 14.563.784

Yatuim fonlari i¢in kurucu tarafindan
Iktisap edilen kattlma pay!i -




TURK EKONOMIi BANKASI A S. 5
B TiPi VARLIK YONETIMi HIZMETI DEGISKEN FONU

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
{Tutarlar aksi belinilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

lhrag izni ticretleri
llan giderleri
Sigorta licretleri

31 Arahk 2013

104.663

Aracilik komisyon giderleri

Noter harg ve tasdik iicretleri -

Fon ytnetim {icretleri 536.392

Denetim Ucretleri 3.933

Vergi, resim, harg vb giderler -

Diger giderler 17.002
661.990




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

DIGER ACIKLAMALAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiick Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

A, Y1l i¢inde Riighan Hakla Kullanimi, Bedelsiz Pay Alumi, Temettii ve Anapara Tahsilatina

Iliskin Aqiklamalar

Aciklama Nominal

TSKB Tem:%5 152,175.00
AKBNK Tem:;%14 210,150.00
ARCLK Tem:%53 64,435.00
ISCTR Tem:%15 316,050.00
SAHOL Tem:%10 72,645.00
TUPRS Tem: %385 12,125.00
TOASO Tem:%96 41,185.00
YKBNK Tem:%7 119,795.00
HALKB Tem:%37 111,275.00
KCHOL Tem:%19 15,207.00
GARAN Tem:%14 220,783.00
ENKAI Tem:%8 63,165.00
KOZAL Tem:%86 12,688.00
CLEBI Tem:%75 8,422.00
BIZIM Tern:%31 10,975.00
THYAO Tem: %14 54,602.00
ALARK Tem:%5 135,802.00
TRKCM Tem: %2 168,846.00
ENKAI Bds: %14 152,302.00
BIMAS Bds: %100 4,355.00
THYAO Bds:%15 54,602.00
TRKCM Bds:%2 168,846.00
KRDMD Bds:%20 108,040.00

B. Y1l iginde Yatrnm Fonlarma Tliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflaxla Igili A¢iklamalar

Fon muhasebe kayittarim ve yasal finansal tablolarimt TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasast Kurulu'nun (*SPK™) yaymlams oldupu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralitk 2013 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan, “Yatirim Fonlarinin Finansal Rapotlama Esaslarina lliskin Teblig”i (II-14.2) ile
finansal tablo ve raporlartn hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarr belirlemistir




TURK EKONOMI BANKASI A.S. )
B TiPi VARLIK YONETIMi HIZMETI DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir,)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlanus oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (1I-14.2) nin "Portfy dagilim raporlart” konufu 10, maddesinin (4) nolu bendi
uyarinea, satis detaylarina yer verilmemistir.




TﬂBKEKONONﬂBANKAgug& 5
B TiPI VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

ITFALAR
{(Twarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirun Fonlarmun Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinea, itfa detaylarina yer verilmemistir,

10




TURK EKONOMIi BANKASIA.S.
B TiPf VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”} olarak ifade edilivigtir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymtamig oldugu Yatuim Fontarinin Finansal Raporlama Esaslarina
MNiskin Tebligi (11-14.2) nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, ahs detaylarina yer verilmemigtir.

11




TURK EKONOMI BANKASI A.S. )
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

1) Porttdydeki varliklarin degeri asagrdaki esaslara gtre tespit edilir:

a)  Portfoye ahnan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
vatliklarn alun fiyati satin alma gimtndeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) d6viz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agurlikh
ortalama fiyat veya oraniarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamas! durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikli ortatama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu
clmayan paylar son istem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giini itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas almarak
degerlenir. '

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanect para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilit. Bu varhklar teminatin tirli dikkate ahnarak bu maddedeki esaslar
¢ergevesinde deferlenir,

Borsa dist repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak gekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir,

(1) ite {7} nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar ("TMS™) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS™) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglamr.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurufu tarafindan alimir.

¢}  Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
altnarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yitkiimlultkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

12




TEB A.$. B TiPl VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MODURD'NON
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.$. B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Degisken Fonu' nun 01.01,2013-31.12.2013
hesap dénemindeki faaliyetleti ve finansal sonuglart 6362 sayili Sermaye Piyasas Kurulu' nun
yatirtm fonlarina fligkin diizenlemeleri, Fon Ictiiztigt hiktimleri ve Yatirim Fonlarinin Finansal
Raportama Esaslarina [liskin Teblig (11-14.2) hikimlerine uygunluk ¢erevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarimin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum biligiler ¢ergevesinde, finansal tablolarin
ve poriféy raporlarinin &nemli konularda gercegge aykiri bir agiklama veya agiklamanin
yaptldign tarih itibanyla  yaniltici olmast sonucunu - dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik

icermedigi,

'¢) Goérev ve sorumluluk alaminda sahip  olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarariile ilgili gercek durumu durlist bir bigimde yansithg ve portfdy raporlarinin fon
ictlizGgline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim,

Fon Midurt

WJ\L\/\

Yalain GIRAY ARICAN




TEB A.§. B TiPl VARLIK YONETIMI HIZMET! DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN IC KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

- TEB A.§. B Tipl Varlk Yonetimi Hizmeti Degisken Fonu’ nun 01.01.2013-31.12.2013
hesap dénemindeki faalivetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili Sermaye Piyasast Kurulu' nun
yatmm fonlarina iligkin diizenlemeleri, Fon lcttizigi hitkiimleri ve Yatinm Fonlartnin Finansal
Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) hilkiimlerine uygunluk cercevesinde ;

a) Finansal tablo ve portfoy raporlannin tarafimdan incelendigi,

b) Gdrev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin dnemli konularda gergege ayluri blr agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarih  itibartyla yaniltic olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gobrev ve ' sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasiflerl, finansal durumu ve kér
ve zarari ile ilgill ger¢ek durumu diirist bir bigimde yansith ve portféy raporlarinin fon
ictlizUgline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim,

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Oyest

;--,L.'--"

Jean-Milan GIVADINOVITCH




