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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankasi Anonlm Sirketi B Tipi Varhk Yinetimi Hizmeti Degiisken Ozel Fonu
(Eski adiyla Tirk Ekonomi Bankast Anonim Sirketi B Tipi Varhik Yénetimi Hizmet
Degigken Fonu) Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara 1ligkin Rapor

1. Tirk Ekonomi Bankasi Anonim §irketi B Tip! Varlik Yonetimi Hizmeti Degigken Ozel Fonu'nun
“Ron”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam de}er/net varhk
deperi degigim tablosunu, nakit akg tablosu ile dnemli muhasebe politikalarin dzetleyen dipnotlar
ve diger agiklayic1 notlardan olusan Iligikteki finansal tablolanni denetlemls bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla iligkin Sorumlulugu

2, Kurucu; finansal tablolann Tiirklye Muhasebe Standartian'na (*TMS") ve Sermaye Piyasas
Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergegie uygun bir bicimde
sunumnundan ve hata veya hile kaynakh nemli yanhghk igermeyen finansal tablolann
hazirlanmasim saglamak i¢in gerekli gordiifil i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsz Denetginin Sorumiulugfu

3. Sorumlulufumuz, yaphimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptipmiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kuruli'nca yayimlanan bafimsiz
denetim standartlarna ve Kamu Cézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlanne
uygun olarak yiirlitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bafamsiz

denetimin, finansal tablolanin énemli yanlighk igerip igermedigine dair mekul gilvence elde etmek
iizere planlanarak yiriitiiimesin gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agklamalar hakkinda denetim kamitt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini {cerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “gneml} yanhighk” risklerinin degierlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayamir, Bafimsiz denetgl risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetlm prosedfirlerini tasarlamak amactyla, Fon'un finansal tablolarnmn
hazirlanmasi ve gercefie uygun sunumuyla ilgili ig kontrolil defierlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir gbriig verme amac1 tagimaz, Bafnmsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Fon Kurulu tarafindan
kullamlan muhasebe politikalannin uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifinin degeriendirilmesini de icerir.

Bafumsiz denetim sirasinda temin ettigimiz baimsiz denetim kamtlarimin, goriigiim{lziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduuna inaniyoruz.
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Goriig

4. Goriglimiize gdre, finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankas: Anonim Sirketi B Tipi Varlik Yonetimi
Hizmeti Degigken Ozel Fonu'nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit alnglanni TMS'ye ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim &nemli ydnleriyle gergefie uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liglin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Tiearet Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma dilzeninin, kanun ile fon ig
tlizligdiniin finansel raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadifina dalr énemli bir hususa
rastlanmamsgtir.

6. TTK'min 402'nci maddesinin dordiincil fikrasi uyahnca. TFon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen rgiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nes Baghmsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali} ligavirlik A.5.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.

B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degigken Fonu")

RAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tdm witarlar Tork Liras: (“T1.") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Yarhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 10.646.028 1.908.708
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 - 843.846
Ters repo alacaklari 5 650.175 3.500.669
Takas alacaklan 6 - 81.250
Finansal varhklar o 23.384.082 7.025.144
Toplam varhklar 34.680.285 13.359.617
Yiikiimitlgkder
Diger borglar 6 43.543 37215
Toplam ylkiimidlitkler 43.543 37.218
Toplam deperi/Net varlik degeri 34.636.742 13.322.402

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotiar bu finansal tablotann tamamlayici bir parcastdir,
1



TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPl VARLIK YONETIMI HIZMET DEGISKEN OZEL FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S,

B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Degigken Fonu")

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(T0m tutarlar Ttirk Lirasi (*TL") olark g0sterilmistir,)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslan 31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 1.960.285 2.629.514
Temetttl gelirleri 11 - 340.810
Finansal varlik ve yikumldliklere iligkin
gergeklesmis (zarar)/kar 11 (527.059) 365.814
Finansal varlik ve yikiimliliklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) It 1,610,108 (1.134.552)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 6 78
Esas fanliyet gelirleri 3.043.340 2.201.664
Yonetim Ucretleri 8 (172.869) (536.192)
Saklama Ucretleri 8 {6.285) (6.307)
Denetim Ucretleri 8 (5.057) (3.934)
Kurui Ucretleri 3 (4.963) (8.571)
Komisyon ve diger iglem ticretleri 3 (72.130) {104.663)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (4.050) (2.124)
Esas faaliyet giderleri (265.354) {661.991)
Esas faaliyet kan 2.777.986 1.539.673
Finansman giderleri - -
Net dinem kan 2,771,986 1,539.673
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar - -
Diger kapsamb gelir - -
2.777.986 1.539.673

Toplam dtgerdcinet varlik deferinde artig

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin lamamlnyic: bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETiMI HIZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas A.§.

B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Defigken Fonu)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

TOPLAM DECGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(T0m witardur Tark Lirs: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

1

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referansian 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

1 Ocak itibaryla toplam degerl/

net varhik degeri 13.322.402 79.655.407
Toplem degerinde/net varlik defierinde artig/azaliy 2,777.986 1.539.673
Katiima pay ihra¢ tutar) 18 52.349.496 151.726.116
Katilma payi iade tutari 18 (33.813.142) (219.598.794)

31 Aralik itibariyla toplam defert/
net varik deger 34.636.742 13.322.402

Sayfa § ile 23 arasindaki agikiama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
3



TURK EKONOMIi BANKASI A,S.

B TiPi VARLIK YONETiMI HIZMET] DEGISKEN OZEL FONU

(Eski adiyla “Ttirk Ekenomi Bankast AS.
B Tipi Varhi Yinetimi Hizmeti Defiigken Fonu")

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2014
TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKI§ TABLOSU

(TGm wiardar Turk Liras) (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansiari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A. Isletme fanliyetlerden nakit alaglar
Net dinem kar 2.777.986 1.539.673
Net donem kary(zarari} mutabakati
He ligl!l dtizeltmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri {2.022.167) (2.629.514)
- Temettl gelirleri - (340.810}
- Gergefie uygun defier kayiplarikazanglan
ile 1igili duzeltmeler {1.610.108) 65.161,525
Istetme sermayesinde ger¢eklegen deplgimler
- Alacaklardoki artig/azaligia i1gili duzeltmeler 81.250 (81.250)
- lgletme sermayesinde gerceklesen
diger artig/azahgla ilgili duzeltmeler 6.328 (40.535)
- Finansal varliklardaki degigim (14.748.830) -
- Teminata verilen nakit ve nekit benzerlerindeki
artig/aznlis 843.846 (843.846)
Fanliyetlerden elde edilen nakit akuglan (14.671.695) 62.765.243
Alinan temett - 340.810
Alinan faiz 1.960.285 2,629,606
Faaliyetlerden sapianan/(kullamlan) net nakit {12.711.410) 65,735,659
B. Finansman faallyeticrden nakit akiglari;
Katlma pay1 ihraglanindan elde edilen nakit 18 52,349.496 151.726.116
Katiima pay iadeleri igin 8denen nakit 18 {33.813.142) {219.598.794)
Finansman faatiyetierden saBlanan/(kullanilan) net nakit 18.536.354 (67.872.678)
Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden dnee
nakit ve naklt benzerlerindekl net artis/(azals) (A+B) 5.824.944 . (2,137.019)
C., Yabanci para gevrim farklarinin
nakit ve nakit benzerlerl fizerindekl etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerladeki net artig/(azalig) {A+B+C) 5.824.944 (2.137.019)
D. DBnem bag naklt ve nakit benzeri deferlerl 17 5.408,284 7.545.303
Dbnem sonu nakit ve
nakit benzeri @ererl {(A+B+C+D) 17 11.233.228 5,408,284

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas: A.§.

B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti DeJligken Fonu”)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA A{T

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tork Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Turk Ekonomi Bankasi A.S B Tipi Varlik Ydnetimi Hizmeti Ozel Degigken Fonu (“Fon") B tipi
yatinm fonudur.

Fon, 2499 sayih Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 37. ve 38. maddelerine dayamilarak ve kendi
jotliz0k hiiktmlerine gdre ytnetilmek Ozere, halktan katilma belgeleri kargiligi toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dafitslmasi ve inanghi mllkiyet esaslarina gdre sermaye
piyasast araglanndan olugan portfoyl isletmek amaciyla 7 Nisan 1997 tarihinde kurulmustur.

ABN AMRO BANK N.V. Merkezi Amsterdam Istanbul Subesi SPK'dan ahinan 28 Nisan 2005 tarih
ve B.02.1.8PK.0.15.291 sayili izin dojrultusunda kurucu degisikligi yapilarak, Fon Tirk Ekonomi
Bankasi A.S. tarafindan devralinmis ve Unvam *Ttirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Varlik Ydnetim
Hizmeti Degisken Fonu® olarak degistirilmistir. Stzkonusu degisikligi fon ictlizigl 1 Haziran 2005
tarihinde tescil edilmigtir,

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
urucu:

Turk Ekonomi Bankasi A.§.
TEB Kamptis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/lstanbul

Y¥netici:

TEB Portf8y Ydnetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Beyiktag/Istanbul

Saklayvic: Kurum:

{stanbu! Takas ve Saklama Bankas) A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli / istanbul

Fon'un, 31 Araltk 2014 tarihinde sona eren yia ait finansal tablolar1 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu'nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

20 No'lu dipnotta detayli bir sekilde agiklandiy Uzere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayilt
wYatrim Fonlarina lliskin Esaslar Teblig” kapsaminda uyum siirecinde bulunmakia ve yatinm
stratejisini de bu kapsamda sirdUrmektedir.

Fon portfdyiindeki varkiklar SPK dtizenlemelerine ve fon i¢ tizligine uygun olarak segilir ve fon
portftiyl, Yonetici tarafindan i¢ thzligin 5. maddesi ve SPK’min VII/10 numaralt Tebligi'nin
41, maddesine uygun olarak ytnetilir.

lgtizigun 7. maddesinde belirtildigi Uzere, Fon portfylinlin y8netiminde, yatirim yapiiacak sermaye
piyasasi ara¢larinin segiminde fonun yatirimeilarina istikrarhi getiri safilama amacing uygun olarak
likiditesi yliksek riski dUstik olanlar tercih edilir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.

B Tipi Varhik Yonetimi Hizmeti Degigken Fonu®)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtlimedikge Tork Lirss ("TL") olarak ifade cdilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A, SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan seri [1-14.2 No'lu (“Teblig") hitkiimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (*KGK”) tarafindan ylrlirlige konulmug olan Turkiye Muhasebe
Standartlar: (“TMS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfylindeki varhklann gergege
uygun degier dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen deperleme ilkeleri esas alinmigtir

(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolan ve dipnotlar, SPK tarafindan 30 Aralk 2013 terihli blllten ile
actklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil editerek sunulmustur. Bu

kepsamda gegmis dSneme ait finansal tablolarda gerekli degigiklikler yapilmstir,

Fon muhasebe kayitlarmin tutuimasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiizbgtinde belirtilen hukimlere, Tlirk Ticaret
Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig terafindan ¢ikarilan TekdUzen Hesap
Plan: gartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergefie uygun degierleri ile gtsterilen finansal
variik ve yitkimloltklerinin diginda tarihi maliyet esasina ?‘ore hazirlanmig, kanuni kayitlara

TMS uyarmea dofru sunumun yapiimas) amaciyla gere
yansitilarak diizenlenmistir.

(b) Yeni standartlar, degigiklikier ve yorumlar

li dizeltime ve simflandirmalar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve ! Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartiar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamigtir.

Yilhk raporlama dbnem! sonu 31 Arahk 2014 olan finansal tablolarda gecerli yeni

standartlar, deglgildikler ve yorumlar:

. TMS 32'deki degisiklik, " Finansal Araglar: ‘varhk ve yUktmitloklerin mahsup
edilmesi’; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar; Sunum’
uygulamasma yardimel olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yikumitluklerin mahsup edilmes! igin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.

. TMS 36'daki degisiklik, 'Varliklarda deger dusukiigl' geri kazamlabilir tutar
actklamalarina iligkin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, degier dusklUgline ugranug varligm,
geri kazamlabilir deferi, gergefie uygun degerinden satg icin gerekli masraflary disilimesi
ile bulunmugsa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin agtklanmasina iliskin ek

agtklamalar getirmektedir.

. TMS 39'daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelegtirilmesi ve dlgimil’ - ‘tiirev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasimin stirdrilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve ybnetmelik geregi, finansal riskien korunma muhasebesi aract
olarak simiflanan bir tirev Qiriinbn, taraflarinin defiigmesi veya Kargi tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandifx takdirde, bu tiirev Uriine risklen korunma muhasebesi

yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.
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TFRYK 21 —'Vergl ve Vergi Benzeri YilkUmlUitkler
TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatiim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’

31 Arahk 2014 tarihl itibanyla yaytmlanmig ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
ydrirliige girecek olan, finansal tablofarda ctkisi olacak standartlar ve degiigiklikler:

Yulik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dbnemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 ddnem agagida

ver alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

TERS 3, l5letme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Boilmleri

TERS 13, Gercegie Uygun Deger Olgimi

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar, TMS 37, Kargihiklar, Sarta Bagh Varlik ve

Yikumltitikler

«  TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelegtirme ve OlgOm

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. iyilegtirme projesi 2011-12-13 donem agagida

yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1, TFRS nin lik Uygulamas

’ TFRS 3, lsletme Birleymeleri

. TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olgimil

. TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Reglllasyona tabi ertelenen hesaplar”

TFRS 11, “Miisterck Anlagmalar”deki degisiklik:

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik:

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve is ortakhklarindaki

yatirimlar"

TFRS 15 ‘Musterilerle yapilan s6zlegmelerden dogan hasilat’

TFRS 9, “Finansal araglar”, | Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk

raporlama dSnemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39%un yerini almaktadir. Finansal

varliklar ve yUkmitloklerin siniflandinnasi ve Bletimesi ile {lgili zorunluluklar: ve eyn

zamanda suanda kullaniimekta olan, gergeklegen deger dugbklugt zarar modelinin yerini

alacak olan beklenen kred! riski modelini de icermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar®, ve TMS 41 “Tanmsal fanliyetler”, standartlarindaki

meyve veren bitkilere fligkin degigiklikiik,

TMS 19'deki degigiklik, “Tamimlanmig fayda planlar™

Yillk lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk

raporlama dtnemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 3, ‘Satig amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler', satis
methodlarina iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar', TFRS U'e bagh olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine iligikin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara sagianan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin a¢iklanmasina iligkin
degisiklik.

- 8 ® & @

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlanin uygulanmusinin gelecek d8nemlerde Fon'un
finansal tablolar tizerinde 8nemli bir etki yaratmayacali giriglindedir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. :
B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degigken Fonu”)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarbar aksi belirtilmedikge Tark Liras (*TL"™) olarsk ifade edlimistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

©

(d)

(e)

Kargilagtirmah bilgiler ve 8nceki dénem tarfhli finansal tablolarin dilzeltilmesi

Fon muhasebe kayitlannin tutulmasinde ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikarijan prensipler ve gartlara, yurlrlokteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon'un finansal
tablolar dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibanyta hazirlanmis finansal durum
tablosu ile | Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dbnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varbk degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise | Ocak -
31 Aralik 2013 hesap d8nemi ile kargilagtirmalt olarak dUzenlemigtir, Gerek gorildugu takdirde
cari dénem finansal tablolarn sunumu ile uyguniuk saglanmas: agisindan karstlagtirmal bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varhk ve ylkumlOliokler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varhk ve
yliktimlulukleri net olarak deferlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
ylkttmldliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gtisterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan tnemli defigiklikler ve tespit edilen tnemli muhasebe hatalar: geriye
dontik olarak uygulamr ve 8nceki dnem finansal tablolan yeniden dlzenlenir. Mubhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildify cari dénemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degiigikligin yapsldifi dénemde hem de gelecek dnemde, ileriye
ydnelik olarak uygulanir,

C.
(a)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemlerl, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) istemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplenan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelegtirilmekiedir. (Dipnot
7.

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitir ve karst
tarafa olan ybkimlulik “Repo borglars” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alnan
menkul kiymetler (“ters repo™), satig ve geri ali fiyats aresindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine g8re ddneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklarn™ hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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©

(d)

(e)

M

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak smiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir, Finansel varhklann simflandiriimas) Fon yOnetimi tarafindan satm
alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde karariagtinimaktadir,

Tum finansal varhklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
glma masraflari da dahil olmak Uzere maliyel bedelleri Uzerinden gdsterilmektedir,

Keyitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amaglt finansal varliklar gergegie uygun deperleriyle
degerlenmektedir. Alm satim amaclt finansal varliklanin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergeie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansa! varhik ve yukimliliklerdeki
diger net degigim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagl menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitiimaktadir. Temettd algeaklar ise ayr olarak temettl gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosteriimektedir.

Tum yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaldari ve bor¢lan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden 8neeki iki is glntinde sattiffs
menkul kiymetierden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadr.

“Takas borglar” kalemi altinda altinde Fon'un bilango tarihinden bneeki iki is giniinde aldigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadw,

Kur degigiminin etkileri

Yabanc: para cinsinden olan iglemler, islemin yapitdifii tarihite gegerli olan kurdan; yabanc! para
cinsinden olan parasa! varlik ve borglar ise, dnem sonu Torkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
dbviz alig kurundan Turk lirasina gevrilmistir. Yabanet para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili ytlin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmigtir,

Bilan¢o tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya dijer se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis ofsaler bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindeki tim olaylar: kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeitme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeitir,

Fon'un Unvant SPK’min 31 Arahk 2014 tarih ve 12233903-170 sayili izni ile “TEB A.S. B Tipi

Varlk Ydnetimi Hizmeti Degisken Fonu” olarak degistirilmig ve bu degisiklik 9 Ocek 2015
tarihi itibaniyla Ticaret Sicili'nde tescil edilmistir.

9
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(2)

(h)

Vergi karsilifiy

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarthinde 5527 sayili yasa ile yapilan degigiklik ve bu degigiklik gergevesinde yaywnlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yaynlanan karar ile Sermaye Piyasas!
Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatiim fonlari ile konut
finansman fonlar; ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklannin
portfy isletmeciligi kazanclar (izerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarininden 1 Ekim
2006 terihine kadar %10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir,

Gelir/giderin tamnmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
deperlenmesi sonucunda ortaya gikan deierleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yUktimluloklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, ahm ve satum, fon paylarinin alim ve satim, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapsldiklar1 gln itibariyla muhesebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig gln degeri (ahi bedeli ve satig ghinline kadar olugan deger artis
veya azahglan toplami) tizerinden “Finansal varhklar® hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Sati
glnti degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar® hesabimin borg bakiyesinin, ilgil
menkul kiymetin birim sayisina bblunmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glinQ degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve ylUkumldiuklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur, Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger
artig/azalis” hesabinmin bakiyesinin ortalamasma gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢tkarilarak “Finansal varlik ve yiikitml0loklere iligkin gergeklegmis kar/zarar”
hesaplarina aktarihr.

Vadeli lslem ve Opsiyon Piyasast'ndaki (“ViOP") iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutariar
kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosunda “Finansal varhk ve yilkiimltliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestiriimektedir. ligili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

10
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()

Uypulanan Degierleme ilkeleri

Portfdydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gbre tespit edilir:

a)  Portfye alnan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden
varhklanin alm fiyati satin alma glin(indeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
dtviz salis kuru ile arpiimas: suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfiydeki varhklardan;

)

2)

3)
9
3)
6)

7
8)

9

Borsada iglem gdrenler deferleme glinlinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamast
bulunan piyasalarda iglem gdren varbiklann defierlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatn olugmamast durumunda ise borsada
olusan en son seans afirlikhi ortalama fiyatlar kullamlir,

Borsada islem gdrmekle birlikie defierleme glintnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla;, borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem glinlndeki ig verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, defierleme glnil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak deerlenir. :

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahekkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir,

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen dtiviz als kuru ile degerlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gtisterilir. Bu varhikiar teminatin tUrl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogiru yansitacak sekilde
ghivenilir ve dofrulanabilir bir ySntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ytintemlere iliskin kararlar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portftylerinde yer alan varliklardan; baz ahinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanifan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esastar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve ylkumitlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytiktimllikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci pera igin belirlenen dbviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarnin igletmenin sbrekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varhk ve ylikdimliluklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tehmin ve varsayimlarin yapiimasint gerektirir. Bu tahminler ydnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farkliik gdsterebilir.
Fon portf8ytindeki varlikiarm degerleme ilkeleri 2,i no'lu dipnotta agiklanrmgtir,

3 - BOLOUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin daguilmasi ve inangh miiikiyet
csaslarina gbre sermaye piyasast araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfSyl isletmek
ve hizmet sundufiu b8lge Tirkiye oldufundan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibanyla sona eren
finansal tablolarda ayrica blimlere gdre raporlama yapilmamigtir,

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tariblerinde iligkili taraflarta olan bakiyeler agafidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

AlacaKlar

Nakit ve nakit benzerleri

Turk Ekonomi Bankas1 A.§. 77.322 5310
77.322 5310

Borglar

Turk Ekonomi Bankast A.$.- Fon ydnetim ficreti 13.535 14.612

TEB Portfy Yénetimi A.§. - Fon ydnetim llcreti 14.663 15.813
28.198 30.425
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b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

1 Oenk -

31 Arahk 2014

Ttirk Ekonomi Bankasi A.S. - Aractlik komisyonu 20
TEB Yatirim Menkul Degierler A.S. - Aracilik komisyonu 72.110
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon ybnetim Ucreti 89.652
TEB Portfdy Yonetimi A.$. - Fon ynetim dereti 82.781

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2014
Ters repo alacaklan

Ters repo stzlegmelerinden alacaklar 650.175

1 Ocak-
31 Arahk 2013

28
99.640

258.504
279,798

31 Arahk 2013

3.500.669

650.175

3.500.669

31 Arahk 2014 tarihi itibartyla, ters repo stzlesmelerinden alacaklarin vadesi )
orant %10,57 (31 Aralik 2013: %7,27) dir.

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2014

aydan kisa olup, faiz

31 Aralik 2013

Alacaklar
Takas alacaklarn - 81.250
- 81.250
Borglar
Ydénetim ficreti 28.908 30.698
Denetim ilcreti 5.106 3.942
Saklama Ucreti 4.690 503
Kurul kayit ticreti 1.733 667
Diger borglar 3,106 1.405
43,543 37.215

Fon'un 31 Arabk 2014 tarihi itibariyla gipheli alacag bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:

Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPl VARLIK YONETiMI HIZMETi DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas A.$.

B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Degligken Fonu")

31 ARALIX 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tularlar aksi betitilmedikge Thrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7 . KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arabk 2014 tarihi itibaryla VIOP iglemleri igin teminat bulunmamaktadir. (3! Arahk 2013: 843.846

TL)

§ - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Qcak-

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Y#netim Ucretleri (*) 172.869 536.302
Sakiama Ucretleri 6.285 6,307
Denetim Ucretleri 5.057 3,934
Kurul Beretleri 4963 8.57!
Aracilik komisyoniari (**) 52.573 86.510
Tahvil ve borsa pay! 19.557 18.153
261.304 659.867

(*) Fon, her gtin Igin fon toplam deperinin %0,00205'} oraninda ybnetim Uereti tahakkuk ettirmektedir

(31 Aralik 2013: %0,00205).

(**) Turk Ekonomi Bankasi A.§ kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo istemlerinde
%0,000525 hisse senedi islemlerinde 940,02 tkomisyon tdenmektedir. TEB Yatinm Menku! Degerler A.$
kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo 240,0008¢ O/N repo/Ters repo %0,00147

Takasbank Para Piyases: kemisyon oram %0,0022, 7gln bzeri iglemlerde %0,00027 VIOP

islem .

komisyonu %:0,00735 hisse islem komisyonu %0,021 komisyon ddenmektedir, (31 Arabk 2013: Turk
Ekonomi Bankasi A.S kesin iglem komisyonlarmda %0,001050 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
%0,000525 hisse senedi iglemlerinde 90,02 1komisyon tdenmektedir. TEB Yatinm Menkul Defierler A.S
kesin islem komisyonu %90,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147

Takasbank Para Plyasasi komisyon oram %0,0022, 7gun bzer iglemlerde %0,00027 VIOP
komisyonu %0,00735 hisse istem komisyonu %0,021 komisyon tdenmektedir.).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPl VARLIK YONETIMi HIZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Téirk Ekonomi Bankas AS.

B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Defigken Fonu")

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularler aksi belitilmedikge Tork Liras {“TL") olarak ifade edilmigtit.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varliklar
' 31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Alim satim amagh finansal varlikiar
Devlet tahvilleri 13.613.086 1.543.054
Hisse senetleri - 5.482.090
Ozel kesim tahviller 9,770.996 .
23.384.082 7.025,144
11 Aralik 2014 ve 2013 taribleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylar agagidaki
gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Plyasa Faiz Piyasa Faiz
Nomina! defieri  oram (%) NomInal deferl  oram (%)
Devlet tahvilleri 13.200.000 13.613.086 639  1.300.000 1,543.053 3,10
Hisse senetleri - - - 1.181.18}  5.482.090 -
Ozel kesim tahviller 9.620.000  9.770.996 11,88 - - -
23,384,082 7.025.143

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadr.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2014 31 Arohik 2013
Fiyat raporundaki toplam deger/ net varlik degeri 34.636.742 13,322,402
Fiyat raporu {izerine verilen dtizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam defer/net varhk defieri 34,636,742 13.322.402




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETi DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.

B Tipi Varlik Yiénetimi Hizmeti Degiisken Fonu®)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarler eksi belinilmedikge Tark Lirast {"TL") olarek ifade edilmislir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 908.378 1,532.080
Ozel Sektr Tahvili faiz gelirleri 281.175 408.658
Vadeli Mevduat faiz gelirleri 24.296 -
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 64.794 145.258
Ters repo alacaklarindan faiz gelitleri 369.792 106.995
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 311.850 436.523
Temettl gelirleri - 340.810
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklegmis kar/zarar 157.417 (3.677.478)
Ozel sekttr menkul kiymetlere iligkin gergeklegmis kar/zarar 140.307 105.648
Hisse Senetlerine iligkin gergeklegmis kar/zarar (723.248) (1.142,194)
Vadeli iglem Stzlesmelerine iliskin gergeklegmis kar/zarar (100.652) 5.079.838
Vadeli mevduatiara iliskin gergeklegmis kar/zarar (882) -
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklesmemis kar/zarar 536.494 (181.113)
Ozel sektdr menkul kiymetlere iligkin gergeklesmemis kar/zarar 150,997 (92.612)
Borsa para piyasasina iligkin gergeklesmemis kar/zarar 59.015 (761)
Vadeli mevduatlara iliskin gergeklesmemis kar/zarar 3.363 -
Ters repo alacaklarina iligkin gergeklegmemiy kar/zarar (495) 669
Hisso senetlerine iligkin gergeklegmemis kar/zarar 860.734 (860.735)
3.043,335 2,201.586
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Esas faaliyetlerden digier gelirler 6 78
6 78
Esas faaliyetlerden difer giderler (*) 4,050 2.124
4,050 2.124

(*)  Esas faaliyetlerden diger giderter igerisinde banka masraflan ve diger giderler bulunmaktadir.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Fon portfSyiinde ddvizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.

B Tirl VARLIK YONETiMI HIZMETi DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas: A.S,

B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degigken Fonu")

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar oksi belirlimedikee Tork Limsi (“TL") olarak ifade edlimistir.)

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla VIOP'da acik olan stzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir),

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gergefe uygun deferi

Gergepie uygun defer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karghginda el degistirebilecesi veya bir ytklimlGloZUn kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimaniarin tahmini gergege uygun degerlerini hillihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ybntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa Dbilgilerini
defierlendirip gergefie uygun degerieri tnhmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir,
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktariarin
gbstergesi olamaz.

"Gergefie uygun defierleri tahmin edilmesi pratikte mUmktn olan finansal enstriimaniarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin asagdaki ybntem ve varsayimlar kullanimigtir:

a, Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve digier finansal aktifler dahil olmak izere maliyet bedeli ile gtsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmektadir.

Menkul kiymetlerin gergefie uygun defierlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alioir,
b.  Finansal ytkimltilikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergefe uygun degierlerinin defter degierlerine
yaklastifi varsayilmaktadir.

Fon'un finansal varlik ve yUkiimitldklerinin gergefie uygun degerleri ve kayl defierleri agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Gergefie uygun Kayith Gergeffe uygun Kayith
deferi deferi defieri deferi
Nakit ve nakit benzerleri 11.296.203 11.296.203 5.409.377 5.409.377
Finansal varliklar 23.384.082  23.384.082 7.025.144 7.025.144
Takas alacaklari - - 81.250 81.250
Diger borglar 43.543 43.543 37.215 37.215

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile g8sterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalan ve muhteme! zararlarin Snemsiz miktarda olabilecegi dtstnlilerek defter
degerlerine yaklagtifi 8ngdriimektedir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.$.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETi DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$.

B Tipi Varhik Yénetimi Hizmeti Degigken Fonu™)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belirilimedikge Thrk Lirast {“TL") olurak {fade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARAGCLAR (Devami)
Finansal varhiklarin ve ylikumltiltklerin gergegie uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimtdltkler, birbirinin aynt varlik ve yUkimluitkler igin
aktif piyasada iglem gren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yUkimlolukler, ilgili varhk ya da ydkimliliglin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolaylt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincti seviye: Finansal varlik ve ylkumltlukler, varhk ya da yUkUmIgin gergefe nygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagh g8sterilen finansal varhiklar:

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 13.613.086 - -
Ozel sekttr tahvilleri 9.770.996 - -
Hisse senetleri - . .
23.384.082 - -

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 1.543.053 - -
Hisse senetleri 5.482.090 - -
7,025,143 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamakiadir (3t Arahik 2013; Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETi DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Ttrk Ekonomi Bankas: A.§,

B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Defisken Fonu”)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belirtilmedikge Tark Lirs: (*TL") olorak |fade edimistir,)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2014 31 Arahlk 2013

Nakit ve nakit benzerlerl
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 83.228 13.284
- Vadeli mevduat 3.003.362 -
Borsa Para Piyasasi’ndan alaceklar (*) 7.559.438 1.895.424
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) - 841.846
Ters repo alacaklari (Dipnot 5) 650.175 3.500.669
11,296,203 6.253.223

() 3! Aralk 2014 tarihi itibariyla, Borsa Para Plyasasi’'ndan alaceklarin vadesi 1 aydan kisa alup, agichkh
ortalama faiz orani %!11,20 (31 Aralik 2013: %8,38)"dir.

(**) 31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmemektadir,
Fon'un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar dilgiilerek gosterilmekiedic:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 11.296.203 6.253.223

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-} - 843.846 |

Faiz tahakkuklari (-) 62975 1.093
11,233,228 5.408.284

11 Aralik 2014 tacihi itibariyla Fon portfoyll igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Araltk
2013: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.

B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.

B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Degigken Fonu")

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksl belirtilmedikge Tark Lirasi (*TL") olarak Ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR
2014 2013
1 Ocak itibariyla toplam deferi/
net varhk degeri 13,322,402 79.655.407
Toplam degerinde/net varlik defierinde artig/azalty 2.771.986 1.539.673
Katilma pay ihrag tutar 52.349.496 151.726.116
Katilma pay! iade tutan (33.813.142) (219.598.794)
31 Aralik itibariyla toplam deferi/net varhk degeri 34,636.742 13.322.402
2014 2013
1 Ocak itibanyla (Adet) 14,563,784 89.600.186
Dénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 52,735,703 164.012.184
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (33.904.187) (239,048.586)
31 Aralk itibariyla dolagimdak} pay sayis1 (Adet) 33.395.300 14,563,784

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla gikanimig katiima belgeleri 500,000.000 (31 Arahk 2013:
500.000.000) adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler ve katlma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5.

(“Takasbank™) nezdinde sakiamada tuhalmaktadir. Yapulan saklama sbzlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank gllvencesi alundedir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETi DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankasi A.§.

B Tipi Varhik Yénetimi Hizmeti DeBigken Fonu®)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar oksi belintilmedikee Turk Liras: (“TL") olarak Ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYL
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfdylindeki finansal varlk ve yUkimlilitklerden dolay;, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlarmdaki, ddviz kurlan ile faiz oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un ybnetim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmugter.

i Kredi riski agiklamalar:

Fon'un kredi riski eses olarak finensal varliklarindan dogabilmektedir. Fon'un portfylinde
bulunabilecek finansal varhklar SPK dizenlemeleri ve Fon i¢ tUzOgd httkbmlerine gbre
belirlenmektedir.

i Likidite riskine lliskin agiklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiktmidliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
ylkimlitiklerinin tumll kisa vadeli olup defter defiieri stzlesme uyarinca yapilacak nakit gikiglar
toplamini gtistermektedir.

Fon'un tlrev finansal ytkimllogt bulunmamaktadir.
Ni.  Plyasa riski agrklamalari
Diviz pozisyonu riskl

Yabanci para varliklar, ylikimlditkier ve bilango disi ytkiimlliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketierinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve ylikimitingu bulunmamaktadir,

Faiz pozisyonu riski

Faiz orant degigikliklerinin Fon varlik ve ylikimitluklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degigimlerinden etkilenen varhklan aym tipte ylikOmiUltklerle kargilamak suretiyle
y8netilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sabit faizit finansal araglar

Finansal varliklar

Alim satim amagh finansal varlklar 11,879.643 1.543.053
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 7.559.438 1.895.424
Ters repo alacaklar 650.175 3.500.669
Vadeli mevduatlar 3.003.362 -

Degigken faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satim amagh finansal varliklar 11,504,439 -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan disiik/yliksek olsaydr ve
diger tim degiskenler sabit kaisayd: vergi ncesi kar 817.454 TL (31 Aralik 2013: 8,343) azalacak
veyn 38,777 TL (31 Aralik 2013; 8.343) artacakt,
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TURK EKONOMI BANKASI A.$.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla *Tiirk Ekonomi Bankas) A.S.

B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Defiigken Fonu®)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belintitmedikge Tork Liras (“TL") olarak Ifade cdilmijtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla alim satim amagh finansal varlik
olarak simfladify hisse senetlerinin timl BIST'de iglem gbrmektedir. Fon’un analizlere gbre BIST
endeksinde %5 oraninda artig/azahs durumunda diger tUm degiskenlerin sabit kaldigt varsayimyla
Fon'un vergi 8ncesi karmda 274,105 TL artig/azalig olugmaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Fon'un analizlere gore VIOP fiyat endeksinde %5 oraninda arhig/azahg durumunda diger tilm
defiiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon’un vergi 8ncesi karinda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
4.063 TL (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir) artis/azalig olusmaktadir,

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEVEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL{ OLAN DIGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 taribli ve 28702 No'lu resmi gazetede yaymlanarak | Temmuz 2014 tarihinden
itibaren yuriltloge giren “Yatinm Foniarina lliskin Esaslar Teblig"'nin 37. Maddesi uyarinca 19
Aralik 1996 tarihli 22852 No'lu resmi gazetede yaymlanan “Seri:VII No:10,Yatirim Fonlaria iligkin
Esaslar Teblig” ybruldlukten kaldirilmigtir. Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014 tarih ve
19/614 sayil: ilke karani ofarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 sayili billteninde
yaymnlanan “Yatinm Fonlarina fliskin Rehber™in 12. Maddesi geregince Fon, 9 Temmuz 2013
tarfhinden 8nce kurulmus oldugiundan “Yatirim Fonlarina lliskin Eseslar Teblig''ne uyum slirecinde
bulunmakta ve faaliyetlerini bu gergevede stirdUrmektedir,

11 Aralik 2014 itibartyla Fon portfoytnde gelir ortakhi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013).

2014"de alinan bedelsiz hisse senedi yoktur, 2013 dagilimt agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Nominal Nominal

Trakya Cam Sanayii A.§. ' - 3.972
Enka {ngaat ve Sanayi A.S. - 21,757
Turk Hava Yollart A.O. - 8.190
BIM Birlesik Magzalar A.S. - 4.355
Kardemir Karablik Demir Gelik San. Tic. A.S. - 21,669
- 59.943




EKONOM I

PI VARLIK Y lﬁ%METi DEGISKEN OZEL FONU
(Eskl adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

B Tlpl Varhk Yonetimi Hizmeti Degisken Fonu™)

31ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETI DEGISKEN OZEL FONU (ESKt ADIYLA TURK
EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPl VARLIK YONETIiMi HiZMETI DEGISKEN FONU)

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGER! TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Varhk Yénetiml Hizmeti Degigken Ozel Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy defieri tablosu ve
toplam dejer/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarimin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayith Resmi Gazete'de yayimienan Yahrim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin
Tebli (11-14.2) (“Teblif") hitkiimlerine ve Sermaye Piyasas Kurulu'nea (*SPK™) belirlenen esaslara uygun
olarak hazrlanip hazirlanmadigain SPK'min konu haklandeki difzenleme ve duyurulan cergevesinde

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla incelemig bulunuyoruz.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Varlik Yénetiml Hizmet Defigken {zel Fonu'nun pay fiyatinn
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Araltk 2014 tarih itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam defier/net varhik degieri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarek hazirlanmigbr,

Bu gorlly tamamen SPXK ve Tilrk Ekonomi Bankasi A.$.'nin bilgis| ve kullanim igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullantlmas: milmkiin degildir.

Bagaran Nas Bafumsiz Denetim ve

Serba}klﬁlhﬂsebeci Mali Milgavirlik A.§.

amglnbe of I

Pri 'ewateI house§oopers
K ; \J
- {

ynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

fstanbul, 27 Subat 2015

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mall Milgavirlik A.$. a member of PricewaterhouseGoopers
BJK Plaza, Silleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +20 (212) 326 6050
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B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETi DEGISKEN OZEL FONU
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankan A.§.

B Tipi Varhik Yénetimi Hizmetl Degigken Fonu®)

FONU TANITICI BILGILER
(Tuiarfor aksi belirtiimedikee Tork Liras (*TL") olarak ifade edilmistir.)

A. FONUN ADI:
Turk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Varltk Yonetimi Hizmeti Degigken Fonu
B. KURUCUNUN UNYANI:
Turk Ekonomi Bankasi A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
TEB PortfSy Ydnetimi A.$.
D. FONTUTARIL
Fonun tutart 50.000 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 34.636,742 TL dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay: sayis1 33.395.300 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 24 Temmuz 2000 tarihinde kurulmustur,
H. FONUN SURESt:

Fon kuruldugu glinden itibaren stiresizdir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas1 A.§.

B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degigken Fonu®)

FONUN PERFORMANSINA 1LiSKIN BILGILER
(Tutarler aksi bellnlimedikge TOrk Liras {*TL") olarak ifode edllmigtir.)

A. YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun yil sonu katilma pay: fiyati 1,037174dir,

B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATIL:
Fonun 8nceki yil katiima payi fiyati 0,914762 dir.

C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ART1S ORANL:
Yillik katilma payi fiyati artig oram %13,38'dir.

D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANTI;
Yilbagina gdre fiyat artig oram %13,38"dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEK{ MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 0.70%
Varant

Devlet Tahvili 42.48%
[ Ozel Sektdr Tahvili 15.77%
Finansman Bonosu_

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo 19.51%

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo
Varha Dayah Menkuller
Kira Sertifikalan

Katihm Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi 16.48%

Kiymetli Madenler

VOB lslemleri

VOB Nakit Teminat
Islemleri 4.02%
Yabanci Sabit Getirililer
Euro Bond (Euro Tahvil

Turk)

Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL 1.05%
Vadeli Mevduat Diviz




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETi DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Titrk Ekonomi Bankasi A.§.

B Tipl Varlik Ytnetimi Hizmeti Degigken Fonu”)

FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER
{Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirasi ¢TL") olaruk ifade editmitir.)

F.

J

YILLIK ORTALAMA TEDAV{UL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil orani %4,08'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portf8y devir hizt %143,35°tir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfyiin ortalama vadesi 411'dir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay) ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 52.349.496 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARL:

Katilma pay) iadelerinden keynaklanan nakit ¢ikisiars 33.813.142 TL'dir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.

B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETi DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.

B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degigken Fonu')

31 ARALIK 2014 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belitilmedikge Ttrk Lirast (*TL") olaruk ifade edilmistir.)

31 Arahk 2014
Tuiar Grup

TL % %
Fon/ortaklik portfoy degeri 34.597.057 - 99,89
Hazwr defierler 83.228 - 0,24
Kase - - -
Bankalar 83.228 100,00 0,24
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar . - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhiklar " - -
Borg¢lar (43.543) - (0,13)
Takasa borglar - - -
Ydnetim Ucreti (28.908) 66,39 (0,08)
Odenecek vergi - - .
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (14.635) 33,61 (0,04)
Toplam defer/net varhk deferi 34.636.742 - 100,00

Toplam katilma pay\/pay sayis 33.395.300

Yatirim fonlan igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katiima pay)



TURK EKONOMI BANKASI A.$.

B TiPl VARLIK YONETiMI HiZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankas1 A.S.

B Tipl Varlik Ytnetimi Hizmeti Degigken Fonu®)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlor aksi belirtlimedikge Tork Lirasy (“TL"} olark ifade edilmistir.)

31 Arahk 2014
Ihrag izni tcretleri .
llan giderleri -
Sigorta iicretleri .
Aracilik komisyon giderleri 52,572
Noter harg ve tasdik ticretleri -
Fon ytinetim ticretleri 172,869
Denetim ileretleri 5.057
Vergi, resim, harg vb giderler -
Tahvil borsa payi 19.557
Diger giderler 15.299

265.354




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETi DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.

B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Degigken Fonu®)

DIGER ACIKLAMALAR
{Tutsrlar akst belinilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Al

Yl iginde Riighan Hakki Kullamimi, Bedelslz Pay Alww, Temettil ve Anapara Tahsllatina
iligkin Agildamalar

Yil Icinde Yahrim Feonlarina lligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degilgme ve Hukuki
ihtitaflarla Iigili Agiklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") yaywlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Arahk 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatirim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarine 1liskin
Teblig"i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasia iligkin ilke ve
kurallari belirtemistir,

1 Temmuz 2014 tarihi itibaryla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarina 1ligkin Esaslar Teblig (Seri ViI, No:10)" yiirtirlikten kaldirtlmsg
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayih Resmi Gazete’de yayimianan “Yatirim Fonlarina
Nigkin Esaslar Teblig (111-52.1)" ylirlrliige girmistir,



TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPl VARLIK YONETiMI HIiZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Deglgken Fonu®)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi beliniimedikge Tirk Lirst (*TL") elarak ifade ediimigtir.)

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun yaymlamg oldugu Yatum Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfty dagilim raporlar® konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinea, satis detaylarina yer verilmemistir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B Tirt VARLIK YONETIMI HiZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$.

B Tipi Varhlk Yénetimi Hizmeti Degisken Fonu”)

ITFALAR
{Tutarler aksi belirtilmedik¢e Tork Lirast (“TL") olarak ifude edifmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatiim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dafihim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMi HIZMETI DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.

B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Degisken Fonu®)

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun yaymnlamig oldugu Yatirim Fonlarimn Finansal Raperlama Esaslarina
Ifiskin Tebligi (i[-14.2) nin "Portfdy dafiihm raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alg detaylarina yer verilmemistic,

11



TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETi DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§.

B Tipl Varhk Yonetiml Hizmeti Degisken Fonu”)

FIYAT RAPORLARINA iLISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Lirast (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

D

2)

Portfdydeki varhiklarin degeri ngagidaki esaslara gre tespit edilir:

g) Portfye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklann ahm fiyati sabn alma gliniindeki yabanci para cinsinden deferinin
T.C. Merkez Bankasi (“TCMB") dtviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur,

b) Al tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

)

2)

3)

)

5)

6)

D

8)

9)

Borsada iglem gbrenler degerleme glininde borsada olugan en son seans agirlikl:
ortalama fiyat veya oranlarla degfierlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gren variiklann deferlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapaniy seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans afichkli ortalama fiyattar kullamibr,

Borsada iglem gdrmekie birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatyla; borglanma araglary, ters repo
ve repolar son iglem glintindeki I¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, deferleme glinli itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak deferlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabaner para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen d8viz alig kuru ile degerlenir. '

Ttrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir,

Borsa diyi repo-ters repo stizlesmeleri, piyasa fiyatini en dofiru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kemu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standarttari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe Standartlar (“TMS") / Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS") dikkate alinarak degierlenir. Degerleme esaslar, yaziii karara baglanr,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun ytnetim
kurulu tarafindan alinir.

¢}  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varhikiardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve ylkiimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkiimltiokleri TCMB tarafindan ilgili
yabanct para igin belirlenen dviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.

---------------------------



TEB A.$. B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETi DEGISKEN OZEL FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.$. B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu' nun 01.01.2014-
31.12.2014 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kurulu' nun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon lctiiziigi hukimleri ve Yatinim
Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine uyguniuk
" ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gercege aykin bir agiklama veya aciklamanin

yaplldig) tarih itibariyla yaniltic olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gérev ve sorumluluk alarinda sahip  olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmg finansal tablolarin fonun akiifleri, pasifleri, finansal durumu ve kér
ve zarari ile ilgili gercek durumu dirlst bir bigcimde yansitigi ve portfdy raporlarinin fon
icttiziigiine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Mudiri

W

Yalcin GIRAY ARICAN



TEB A.S. B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMET] DEGISKEN OZEL FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN iC KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU DYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken Ozel Fonu' nun 01.01.2014-
31.12.2014 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun yattnm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon ictizGgti hikimleri ve Yatinm
Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (I1-14.2) hiikiimlerine uygunluk
¢ercevesinde ;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolartn
ve portféy raporlannin énemli konularda ger¢ege aykin bir agiklama veya agiklamanin
yapildigt tarih itibariyla  yantltict olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik

icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarartile ilgili gercek durumu duriist bir bicimde yansittigi ve portféy raporlarinin fon
ictiiziigline, izahnamesine / thrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

/c‘dl‘u:- -

Jean-Milan GIVADINOVITCH



