BU IZAHNAME TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU iCcTUZUGU
KAPSAMINDA PAYLARI IHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA PAYLARININ SATISININ
YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON ICTUZUGU ILE BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ
iNCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENIi BiR iHRACA KADAR GEGERLi OLUP,
iZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI DEGISIKLIKLER TiCARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SiCiLi GAZETESI’NDE iLANINI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE
GETIRILIR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN % 100 ANAPARA KORUMASI VE ANAPARANIN
UZERINDEKI GETIRi KESIN BIR TAAHHUT NITELIGINDE DEGILDIR VE ALT FONUN YATIRIM
DONEMININ SONUNDA GERCEKLESMEME RiSKi BULUNMAKTADIR. ANAPARA KORUMASI
FONUN YATIRIM DONEMINE UYGUN OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI ILE
SAGLANACAKTIR,

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN, BU iZAHNAMEDE
ACIKLANAN RiSKLERINi VE DIGER OZELLIKLERINI GOZONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

TURK EKONOMI BANKASI A.S.’NIN
KORUMA AMACLI SEMSiYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKIKINCI
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI ALT FONU’NUN
BiRINCi IHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA iLISKiN iZAHNAMEDIR.

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37. ve 38. maddelerine
dayanilarak, 27/04/2009 tarihinde ISTANBUL ili Ticaret Sicili Memurluguna 189356-136872 sicil numarasi altinda
kaydedilen ve 30/04/2009 tarih ve 7302 sayih Tilrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen gemsiye fon igtilzigu ve
bu izahname hitkiimlerine gore yonetilmek tizere, halktan katilma paylari kargihginda toplanacak paralarla, katilma
pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglari, ters repo ve
Kurulca uygun gorillen diger finansal varliklardan olusan portfdyil isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
21/04/2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-329 sayili izni ile kurulmus Tirk Ekonomi Bankasi A.$. Koruma Amagh
Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon) bagli B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Kukikinci Ozel Sektor Borglanma
Araglari Alt Fonu’nun (Alt Fon) katilma paylarmimn birinci ihrag halka arzina iligkin izahnamedir.

Bu alt fona igtirak saglayan ve alt fon varligmma katilim oranini gdsteren, semsiye fonun 1. tertip
300.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 08/05/2009 tarih ve KB.504/266 say1 ile kayda
alinmustir, Ancak bu kayda alinma, semsiye fonun ve katilma paylarinmn, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina
gelmez,

Bu alt fonun paylarmin halka arz talebi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 249203 tarih ve
..... (0 reaeennennnnnen Sayih yazist ile olumlu karsilanmigtir,

Bu alt fon ve semsiye fon igtilziigii kapsaminda ihrag edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan paylarinin
toplami gemsiye fonun toplam pay sayisin gegemez.

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yiikiimliilikleri birbirinden ayridir.
I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BILGILER:

1. Semsiye Fonun Tiiril Yatirimemn baglangig yatinmuinin belirli bir bélimiiniin, tamaminin ya da
baslangig yatmimmin iizerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen
esaslar gercevesinde belirli vade ya da vadelerde yatirimeiya geri 6denmesinin,
uygun bir yatwim stratejisine dayamlarak en iyi gayret esasi gergevesinde
amaglandigi ve semsiye fon seklinde kurulan fonlar “KORUMA AMAGLI
FON?” olarak adlandurilir.

2. Semsiye Fon Tutar 3.000.000.000 TL

3. Semsiye Fonun Pay 300.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon igtiiziigii kapsanunda ihrag

Sayist edilen diger alt fonlarin tedavillde bulunan paylarmmn toplami semsiye fonun
toplam pay sayisini gegemez.)

4.  Alt Fomun Tipi B Tipi

5 Alt Fonun Siiresi Siiresizdir,
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6. Al Fonun Talep 25/02/2013 — 01/03/2013 tarihleri arasidur.
Toplama Dénemi

7. Alt  Fonun  Yatmm 04/03/2013 — 14/04/2014 tarihleri arasidir (406 giin)
Dénemi

8. Al Fon Portfoy

Yéneticisinin Unvani TEB Portfoy Yonetimi A.S.

II. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon igtiiziigiine ve alt fon
izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portféyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. maddesine ve Sermaye Piyasast
Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayih Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatirim amaci bir yandan yaturimeilarin anaparalarin fonun yatirim dénemine uygun 6zel sektér borglanma
araglari ile korurken, diger yandan da opsiyon sozlesmesi aracthifiyla yatinmeilara getiri saglayabilmektir. Opsiyon
sozlesmesinin fon igindeki dagilimi asagidaki mantik gergevesi icinde planlanmgtir.

Koruma amagh fonlarda, anapara korumasimin saglanabilmesi igin getirisi fonun yatrim dénemi boyunca belli ve
degismeyen bir finansal varlifa ihtiyag duyulmaktadir.

Anaparamin korunmasi amacma yonelik olarak, alt fon portfoyiiniin yaklasik %901 ile 6zel sektdr bor¢lanma
araclarina yatrim yapilacaktir. Borglanma aracimin agagida belirtilen esaslar seklinde gikartilmasi planlanmaktadir:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. kayda alinmis olan toplam 1.400.000.0000.- TL (Birmilyardortyiizmilyon Tiirk Lirasi)
tutara kadar ihrac edilmesi kararlastirilan banka bonosu ve/veya tahvillerin birinci tertibinin 405 giin vadeli,
100.000.000.- TL (Yiizmilyon Tiirk Lirast) nominal degerli (100.000.000.- TL (Yiizmilyon Tiirk Lirasi) olacak, halka
arz biiyiikliifiinden fazla talep gelmesi durumunda ise halka arz miktari 150.000.000.- TL (Yiizellimilyon Tiirk Lirast)
nominal tutara kadar artirilabilecektir):

- Vade baslangig tarihi ~ :05.03.2013
- Vade sonu : 14.04.2014

Referans Faiz Oran’na eklenecck TEB Ek Getiri Orammin %1,20 (120 baz puan) olarak gergeklesmesi
beklenmektedir. Borglanma Araglarinin Kurul Kaydma Alinmasi ve Saugina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’de
belirtilen esaslara uygun gekilde iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

ihrag edilecek 405 giin vadeli tahvilin bilesik faiz oranimin belirlenmesinde; 09.04.2014 itfa tarihli TRT090414T19 ve
04.06.2014 itfa tarihli TRT040614T12 tanimli Devlet i¢ Borglanma Senedi (DiBS) referans alinacaktir.

Talep toplamanin son giiniinde s6z konusu DIBS’in son iki ig giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi, Kesin Alim-
Satim Pazari’nda olugan ayni giin valorlii agirhikli ortalama bilesik faizlerinin ortalamasi dikkate alinacakur (“Gézlem
Periyodu”). Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullamlan T.C.Hazine Miistesarlii tarafindan ihrag edilmis
DiBS’lerin gegmis piyasa performanslari, IMKB'ye ait http://imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx internet
sitesinden takip edilebilmektedir. Ozel Sektér Borglanma Araglari halka arzdan alinacakr.

Ozel sektor borglanma aracimin alt fon portféyiine dahil edilmesine kadar gegen siirede alt fon portfdyii ters-repo’da
degerlendirilecektir.

Tiirkiye’de borsa digt opsiyon piyasalarinin yeterli derinlikte ve likit olmamasi nedeniyle getiri hedefine yonelik olarak
ise, portfoyiin yaklagik %10’u ile yurtdisindan Teblig ve bu izahname ile belirlenmis olan niteliklere sahip BNP
PARIBAS Portfolio Allocation Risk Aversion (PARA) Endeksi’nin pozitif getirisinden katilim oraninda yararlanmay!1
saglayacak bir opsiyon stzlesmesi borsa digindan satin alinacaktr.

BNP Paribas PARA Endeksi; Amerikan Dolar/TL (USDTRY), Euro/TL (EURTRY), IMKB30 Endeksi, Altmn,
Amerikan Dolart Faiz Endeksi ve Euro Faiz Endeksi’ne yatirim yapan algoritmik ve hibrit bir Tiirkiye endeksidir.
Endeks uzun Tiirkiye pozisyonu almak igin olugturulmus ve genel itibariyle Tiirkiye'de hisse senetlerinin degerinin

- artacagini ve Tiick Lirast’min Amerikan Dolar1 ve Euro karsisinda deger kazanacafini dngoren yatinmcilar igin
ap) oy uygundg Endeksin 2005’ ten bu yana grafiksel gosterimi ekte yer almaktadir.
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Endeks piyasadaki risk algilamasinda bir bozulma olmadigi normal zamanlarda, yatirmminin 2/3’iinii IMKB30 Endeksi
ve Tiirk Lirasi Sepetinde, 1/3’iinti ise Altim ve BNP Paribas Amerikan Dolar1 (USD) ve Euro (EUR) Pasif Faiz
endekslerinde tutar (Bu endekslere Bloomberg'de BNSX02DU Index ve BNSXO02DE kodlariyla ulagilabilir.).

Endeks piyasadaki risk algilamasindaki olumsuz degisikligi, BNP MARAI (Multi Asset Risk Aversion Index)
Endeksine bakarak tespit eder. MARALI farkli piyasalardaki ileriye dontik risk dlgtimlerinin bir araya getirilmesiyle
olusturulmug bir risk algilama endeksidir. ileriye dontik risk 6lgtimleri Hisse Senedi, Doviz, Altn ve Faiz’e dayali
Zimni (Implied) Volatilite endeksleri araciligs ile yapilir, Bu endeksler Hisse Senedi igin piyasada korku endeksi adi
ile de bilinen VIX (Reuters: .VIX), Déviz igin Avrupa Merkez Bankasi’'nmm Global Hazard Endeksi
(www.ecb.int/pub/pdf/depwps/ecbwp001.pdf), Altin i¢in CBOE’nin Altin Zimni Volatilite Endeksi (Reuters: .GVZ)
ve 10 senelik Amerikan Dolar1 Faizine dayali Zimni Volatilite Endeksi’dir (Reuters: .VCAP26). MARAT’i endeksinin
giinltik degeri yukaridaki her bir Zimni (Implied) Volatilite Endeksi’nin 260 giinlitk ge¢mise dontik hesaplanan z-
skorlarmin (toplam 4 tane olmak iizere) aritmetik ortalamasinin alinmasi ile bulunur. Her endeksin Z-skoru herhangi
bir giindeki Zimni Volatilite gézleminin ortalamadan kag standart sapma degeri kadar uzak olundugunun hesaplanmasi
ile olusur. Eger herhangi bir gimde MARAT Endeksi 1’in altinda ise PARA Endeksi bunu piyasada risk igtah1 oldugu
yoniinde algilar ve yatrimmn 2/3’tinii IMKB30 ve Tiirk Lirasi Sepeti, 1/3’tinii Altm ve Amerikan Dolar1 ile Euro pasif
faiz endeksi olarak yapar. Eger MARAI Endeksi 1’in tizerine ¢ikarsa, PARA Endeksi bu durumu piyasada risk
istahinin azalmasi olarak algilar ve 2/3 oramindaki IMKB30 ve Tiirk Lirast sepeti agirligini giivenli yatirim olarak
degerlendirilen Altin’a ve Amerikan Dolari ile Euro pasif faiz endekslerine gegirir ve bdylece Endeks kapsaminda
%100 Altm’a ve Amerikan Dolari ile Euro pasif faiz endekslerine yatirim yapilmis olur. Yukarida bahsedilen MARAI
Endeksi’ne gore risk algilama ve yatirim portfoylinii giivenli ve gesitlendirilmis portféyler arasinda degistirme
mekanizmasi giinliik bazda galisir ve herhangi bir giin riskli ve gitvenli yatirnmlara verilen agirhklar; “2/3 IMKB30 ve
Tiirk Lirast Sepeti + 1/3 Altmn ve BNP Paribas Amerikan Dolar1 ve Euro Pasif Faiz endeksleri” veya “100% Altin ve
BNP Paribas Amerikan Dolar1 ve Euro Pasif Faiz endeksleri” olarak degistirilebilir. MARAI Endeksi’nin herhangi bir
giinde 1’in iizerine g¢ikmasi ile yatirim portfoytiniin tiimiiniin giivenli portfdye gegirilmesi arasinda 2 i giinii zaman
araligr birakilir, IMKB30 Endeksine VOB’da (Vadeli islem Borsasi) iglem goren en yakin vadeli sbzlesme
(Bloomberg: ASA Index) aracih@ ile, Euro ve Amerikan Dolarr’na karst esit agirhk verilen Tiirk Lirasi sepetine
dayal tezgah (istii vadeli sozlesmeler (forward)* araciligt ile, Altin’a COMEX’'de islem goren ve Amerikan
Dolar/ONS cinsinden kote edilen en yakin vadeli sézlesme (Bloomberg: GCA Comdty) araciligi ile 2 senelik
Amerikan Dolari ile Euro faizlerine de BNP Paribas’in Pasif Faiz Endeksleri** (Bloomberg: BNSX02DU Index ve
BNSX02DE Index) araciligi ile yatirim yapmaktadir.

*EUR ve USD’ye karsi esit aguhik verilen Tiirk Lirast sepeti yatirimu (Tiick Lirasinin giiglenecegi yoniinde) yarindan
baslayan 1 giin vadeli (fom next) Amerikan Dolar/TL ve Euro/TL tezgah iistii vadeli sbzlesmelerin (forward) giinlitk
olarak almip, giin sonunda satilarak tekrar yeni pozisyon agilmast yontemiyle yapilir. Tiirk Lirasi sepeti iizerine
borsada kote edilen vadeli sézlesme bulunmamasi nedeniyle bu islem tezgah iistii piyasada gergeklestirilmektedir.

** BNP Paribas Euro ile Amerikan Dolar Pasif Faiz Endeksleri, 2 senelik sabit Euro ve Amerikan Dolan faiz
oranlarini almanin getirisini yansitir. Sabit bir faizi alirken, o faiz oram yiikselirse bu yatimmciya negatif
yansiyacagindan veya faiz oram dilgerse de pozitif yansiyacagindan dolay1 bu endeksler de 2 senelik faiz oranlarinin
diigmesi ile yiikselir veya yilkselmesi ile diiger. Amerika ve Bati Avrupa gibi geligmis bolgelerde ekonomideki
olumsuz gdstergelerin etkisi ile bu endeksler yiikselir ve dolayisiyla bu endeksler Altin ile birlikte giivenli yatirim
araci kategorisinde degerlendirilir.

Riskli ve giivenli yatirimlara verilen yukaridaki agirliklar, riskli yatirimlarda IMKB30 ve Tiirk Lirasi Sepeti, giivenli
yatirimlarda ise Altin ve Amerikan Dolari ve Euro Faiz Endeksleri arasinda esit olarak dagitilmaz. Bu dagitim
volatilite hedeflemesine ulasilabilmesi igin volatilite cinsinden egit olarak yapilir. Bu da, érnegin volatilitenin daha
yitksek oldugu IMKB30 Endeksi’ne daha az, volatilitenin daha diigitk oldugu faiz endekslerine daha fazla yatirim
yapilacagi anlamma gelir.

Endeksteki dalgalanmalari sinirlandirmak agisindan endekste ayni zamanda 10%'luk bir volatilite kontrol mekanizmast
vardir, Bu volatilite kontrol mekanizmasi sayesinde Temmuz 2005'ten giiniimiize kadar endeks volatilitesi %10.1
olarak gergeklesmistir,

BNP Paribas PARA Endeksinin degeri Bloomberg'de BPPARTRY Index koduyla giinliik olarak agiklanmaktadir ve
bu agiklanan deger Tiirk Lirast cinsindendir.
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Opsiyon stzlesmesi uyarmea getiri hesaplamasi agagidaki gibi olacaktir:

BNP PARIBAS Portfolio Allocation Risk Aversion (PARA) Endeksi’nin bitis degeri (10/04/2014) ile BNP PARIBAS
Portfolio Allocation Risk Aversion (PARA) Endeksi’nin baslangi¢ degeri (05/03/2013) arasinda olugacak farkin, BNP
PARIBAS Portfolio Allocation Risk Aversion (PARA) Endeksi’nin baglangig degerine (05/03/2013) bbliinmesi ile
hesaplanacaktir.

Bu oran pozitif ise yatirimetlar bu getiriden belirli bir katilun oram* ile faydalanacaklardir. Eger vade sonunda bitis
degeri baslangi¢ degerinden kilgiik ise yatirnncilar sadece anapara korumasi elde eder.

Formiilasyon agagida yer almaktadir:

PARA(Bitig Degeri )-PARA (Baslangt ¢ Degeri)
PARA (Baslangt ¢ Degeri)

Fon Getirisi = x Katitlum Orant

Meveut piyasa kosullari gergevesinde getiriye katilim oraninin %80 ile %100 arasinda olusmasi beklenmektedir.
Getiriye katihm orami fon portfoyiiniin olusturuldugu tarihte belirlenecek olup, yatirim dénemi sonuna kadar
degismeyecektir.

Opsivon Sozlesmesi Uyarmea Ornek Hesaplama: (Hesaplamada yer alan degerler érnek amagh kullanilmis olup
gelecege yonelik bir beklenti igermemektedir.).

i Senary6
Baglangig Degeri Bitis Degeri Endeks Katilhim
(05/03/2013) (10/04/2014) Getirisi Orani Fon Getirisi
BNP Paribas PARA Endeksi 250,00 325,00 30,00% 90,00% 27,00%
Orta Senaryo
Baglangig Degeri Bitis Degeri Endeks Katilim
(05/03/2013) (10/04/2014) Getirisi Orani Fon Getirisi
BNP Paribas PARA Endeksi 250,00 290,00 16,00% 90,00% 14,40%
Kotii Senaryo
Baslangig Degeri Bitis Degeri Endeks Katilim
(05/03/2013) (10/04/2014) Getirisi Orani Fon Getirisi
BNP Paribas PARA Endeksi 250,00 200,00 -20,00% 90,00% 0,00%

iyi Senarvyo :

Baglangi¢ Degeri = 250,00

Bitis Degeri = 325,00

Endeks Getirisi = (325,00 —250,00) / ( 250,00) = %30,00
Fon getirisi = %30,00 * %90 = %27,00

Orta Senaryo :

Baglangig Degeri = 250,00

Bitis Degeri = 290,00

Endeks Getirisi = (290,00 — 250,00) / ( 250,00) = %16,00
Fon getirisi = %16,00 * %90 = %14,40

Kitii Senaryo :
Baslangi¢ Degeri = 250,00
 Bitis Degeri = 200,00
Fon Getmsl 0 (Bitis Degeri baglangig Degerinin altinda oldugundan bir getiri olugmamustur.).
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Alt fon portfoyiine alinan opsiyon stzlesmesinin getirisi dayanak varligim getirisi ile ayni olmayabilir, Bunun temel
nedeni yatirimm dogrudan dayanak varliga degil, sozlesmede belirlenen esaslar gergevesinde soz konusu varlig
dayanak alan bir opsiyon stzlesmesine yatiim yapilmasidir, Dolayisiyla, alt fon portfoyiine yansitilacak getiri
tamamiyla opsiyon sézlesmesinin sartlarina gore olugacaktir.

Alt Fon'un portfoy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Alt Fon portfdyil talep toplama dénemini
takip eden dénemde olusturulacak ve yatirim dénemi sonuna kadar herhangi bir bagka iglem gergeklestirilmeyecektir.
Alt Fon’un portfoy yonetim stratejisinde ve tiiriinde fonun yatirum dénemi siiresince degisiklik yapilmayacaktir,

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlesen portfoy dagilim, PARA
Endeksi baslangi¢ degeri, getiriye katilim orani, borsa digi opsiyon sdzlesmesinin karsi tarafi, alt Fon yonetim ticreti
ile birlikte gerekli goriilen diger bilgiler, en ge¢ yatirnm ddnemi baslangi¢ tarihini takip eden 2 iggiinii igerisinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ilan edilir.

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ GERCEKLESTIRILMESI
ICIN EN iYi GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ KONUSU YATIRIM HEDEFININ
GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI

Yatirimeilar alt fona yatwim yapmadan once alt fonla ilgili temel yatim risklerini degerlendirmelidirler.
Yatirimeilarin alt fonun maruz kaldigi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki
olasi diisiislere baghi olarak yatiimlarinin degerinin baglangig degerinin altma diigebilecegini goéz oniinde
bulundurmalar gerekmektedir,

Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyat1 vb.) olagan veya beklenmeyen hareketlere bagh olarak fon
portfdy degerinde ortaya gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, Alt Fon’un getiri sajlayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yénde hareket ediyorlarsa yatirimet, yatirmm
donemi sonunda herhangi bir ilave getiri elde edemeden anaparasini geri almakla yetinebilir. Ayrica, yatirim dénemi
sonuna kadar beklemeksizin paylarini ara dénemde Alt Fon’a geri satan yatimmctlar, bozum taleplerinin Alt Fon
portfyiinde yer alan 6zel sektor borglanma araglar1 ve opsiyon sézlesmelerinin o giinkil degerleri tizerinden kismi geri
satimlarmdan elde edilecek nakit ile karsilanacak olmasi nedeniyle, piyasa hareketlerinden etkileneceklerdir ve
anaparalarmm %100’{inii geri alamayabilirler.

Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, Alt Fon portfoyiinde yer alan Tiirk Lirasi ve Yabanci Para cinsi tanimh faize duyarh finansal
varliklarm ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder. Alt Fon portfoyiiniin yaklagik %901 ile fonun yatirim dénemine uygun
olarak dzel sektér borglanma araglarina yapacagi yatirim nedeni ile Alt Fondan erken ¢ikan yatmeilar igin faiz oram
riski vardir.

Likidite Riski

Alt Fon'un portfoyiindeki nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit gikiglarini tam olarak ve zamaninda
kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazw degere sahip bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde
doniistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir,

Kur Riski

Alt Fon’un yonetimi altinda tuttugu portfoylerdeki yabanei para cinsinden finansal enstritmanlarin varhklar (alacak

haklari) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasma kargi deger kazanma ve

kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan degisiklikler sonucu olasi deger kayiplarindan dogabilecek zarar ihtimalini ifade

...~ eder. Fon portfoyline almacak olan opsiyon stzlesmeleri ve bu sozlesmelere iliskin karsi tarafin yikiimliliskleri Ttirk
i ;!' “Lirast gmsmden olup, tilrll ve yapist itibariyle herhangi bir kur riski igermemektedir
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Karg Taraf Riski

Kars: taraf riski, fon portfoytinde yer alan Ozel Sektdr Borglanma Araglari, tek bir ihraggr tarafindan ihrag edilen
enstrilmanlar olup séz konusu tahvil ihraggisinin yonetim veya mali biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar
nedeniyle yikiimliligiini kismen/tamamen yerine getirememesi durumunda yatirimemimn karsilasabilecefi zarar
olasilig1 bulunmaktadir. Kargi tarafin yiikiimliliiklerini yerine getirememesinin baglica nedenleri ise iflas etmesi ya da
tdeme aczi igine girmesidir. Banka tahvil ihrag¢isinin anapara ve faiz yiikiimliilitklerini 6deyememesi durumunda
yatirimetlar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bankanin tasfiyesi halinde, oncelikle banka
borglarinin 8denmesi zorunlu oldugundan, Banka bono ve/veya tahvil sahipleri alacaklarinin tahsilinde, hisse senedi
sahiplerine kiyasla daha 6nceliklidir. Banka bono ve/veya tahvil alacaklari icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli
olmayan diger tiim alacaklarla ayni kategoride bulunmaktadw. Ytrirlitkteki icra ve iflas mevzuatina gire, Banka
aleyhine yiiriitiilen takiplerde Banka bono ve/veya tahvil alacaklari imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar ile birlikte
fera iflas Kanunumuzun 206, maddesinde dordiincil sirada sayilan alacaklar kategorisine girmekte olup 1, 2 ve
3.swadaki alacaklar odendikten sonra 4.siradaki alacaklarla birlikte ¢denir. Karsi tarafin ytkiimlitlitklerini yerine
getirememesi durumunda, Fon portféyilinde bulunan varliklar, tiim yasal iglem kayitlarina ve sdzlesmelere karsn,
kabul edilen getiriyi saglayamayabilir, Fon’un yatirim yapmasi dngoritlen tahvil, ters repo ve opsiyon araglar degisen
diizeylerde kars: taraf riski tagimaktadur.

Operasyonel Risk

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolayr operasyonlar sonucunda zarar olugmasi ihtimali
operasyonel risk olarak adlandirilabilir, Operasyonel riskin kaynaklari arasinda, kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira, dogal afetler, rekabet
kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler olabilir.

Yogunlasma riski

Yogunlagma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirim yapilmasi sonucu Alt Fon’un bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidur,

Yasal risk

Yasal risk, Alt Fon’un halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden Alt Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda
olabilecek degisiklikler Alt Fon’un degerini ve fiyatim etkileyebilecektir,

Yukaridaki risklere iligkin olarak Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Menkul Kiymet Yatwum Fonlarmin Risk Yonetim
Sistemlerine iliskin Ilkeler” konulu 28.09.2007 tarih ve 35 sayih karari, Seri: VII, No: 10 Sayili “Yatirim Fonlarma
iligkin Esaslar Tebligi” ve diger Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri kapsaminda risk yOnetimi esaslar
olugturulmustur,

IV. HEDEFLENEN % 100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA KOSULLARI:

Alt fon katilma pay: satin alan yatirimetlar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim dénemi sonuna kadar kalirlarsa dénem
sonundaki %100 anapara korumasindan yararlanabileceklerdir. Daha énce paylarim iade eden yatirumcilar ise paylarini
o giinkii net aktif deger tizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin %100’ {iniin {izerinde olabilecegi gibi
altinda da olabilir. Yatirimeilarm alt fon paylarim alt fonun yatirim dénemi sonundan 6nceki bir tarihte alt fona iade
etmeleri halinde herhangi bir anapara korumasi séz konusu olmayacaktir,

LT FONA ILISKIN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN, VERGI HARIC OLMAK UZERE)]
DOGRUDAN KATLANILAN MALIiYETLER KORUNAN YATIRIM TUTARINI AZALTAMAZ|

V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SECIMi VE RiSKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

1. Alt fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim ortakliklarimmn paylarin
ve yatim fonlarinin katilma paylarini satin alamaz. Alt fon portfoy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek
tizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olugur. Alt fonun
operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
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2. Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi araglari ve devletin
kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglari ile 6zel sektér borglanma araglarinmn toplam degeri alt fon
portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100'inil olugturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasast araglarma dayah olarak yapilabilecek ters repolarin degeri alt
fon portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100’iinti olugturur.

3. Alt fon portfoyline yatirim amagh olarak alinan opsiyon sézlesmeleri ve Kurulca uygun goriilen diger sermaye
piyasasi araglar nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutar1 alt fon toplam degerini asamaz. Alt fon portfoyiine borsa
disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalman kars: taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20’sini asamaz.
Bu sinrlamaya uyumun yalnizea stz konusu varhklarim portfdye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir.
Alt fon portféyiine borsa digindan alinan tiirev araglar igin sermaye piyasasi diizenlemelerinde yer alan niteliklere
sahip teminat alinmast halinde, her bir tiirev arag i¢in alinan teminat séz konusu tilrev aracin karsi taraf riskinin
hesaplanmasinda dikkate alinir,

4, Alt fon portfoyiine borsa digindan opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir. Borsa dis1 0p51y011 sozlesmelerinin
dayanak varligt BNP Paribas PARA Endeksi degerindeki artig olacaktir,

5. Borsa dig1 sozlegmeler alt fonun yatirim amacina uygun olacaktir.

6. Borsa dis1 sézlesmelere, sézlesmenin lehdarinin alt fon olduguna, dolayisiyla stzlesmeden dogan her tiirlii haktan
alt fonun yararlanacagina dair agik bir hitkiim eklenmesi zorunludur.

7.  Alt fonun borsa disinda taraf olacagi sézlesmelerin kars: taraflavinin, yatirnm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi gereklidir. Bu kapsamda;

- 5411 sayili Bankacilik Kanunu'nda tanimlanan bankalarm ve Turkiye'de yerlesik sigorta sirketlerinin
garantor olabilmeleri ve Tiirkiye'de yerlesik mali kuruluglarin borsa disi s6zlesmelerin kargi tarafi
olabilmeleri igin ulusal notlarinin asgari olarak yatwim yapilabilir seviyede olmasinin aranmasi,

- Yurtdiginda yerlesik kuruluglar igin ise Standard&Poors, Moody's ve Fitch tarafindan verilen Ihragg
notlarmin (issuer rating), illkemizde kurulu derecelendirme kuruluglarinin ise buna denk notlarinin,
garantorii olunan fonun ya da taraf olunan sbzlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli
olanm esas alinmasina, derecelendirmeyi yapan kurulugun notlama sisteminde bu not bazinda vade
ayrimi yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas alinmast,

- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gore yatirim
yapilabilir seviyenin en alt simirinda olan mali kuruluglar igin notun gériiniimiiniin (Outlook) en az
duragan olmasi sartinm aranmast,

- Derecelendirme kosulunun saglanip saglanmadiginin degerlendirilmesinde ilgili kurulusun aldig: en
son tarihli derecelendirme notunun esas almmasi,

zorunludur.,

8. Sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi
ve alt fon fiyatmin agiklandig: dénemlerde makul degeri tizerinden nakde déntstilriilebilir olmasi gerekmektedir.

9. Borsa disinda taraf olunacak opsiyon sozlegmeleri, ISDA kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

VI. ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Bu alt fonun bagh oldugu semsiye fonun kurucusu olarak Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. riskin
dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarma gore, alt fonun pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yonetim, temsil
ve varliklarin saklanmasi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur,

2. Ybnetici: Alt fon portfsyit TEB Portfoy Yiénetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir portfoy yonetim
sdzlesmesi gergevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve semsiye fon igtiiziigti hitktimlerine uygun olarak
yonetilir,
L3 Saklama Kurulusu: Kurucunun alt fon varligmin korunmasi ve saklanmasma iliskin sorumlulugu devam etmek
' X (lzele alt fon portfoyiindeki varliklar ve ters repo islemine konu menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi

Snd A, S nezdmde muhafaza edilecektir.
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VIIL, ALT FON YONETIMI HAKKINDA BILGILER:

Alt fonda gorev alan Kisilere iliskin bilgiler asagida verilmektedir:

Adh Soyadh Gbrey Son 5 Yilda Yaptifi Isler (Yil-Sivket-Mevki) Tecrilbesl Atanmasma
(Y1) iliskin
Yinetim
Kurulu Karar
Tarihl ve
Sayisi
Omer Abidin Semsiye _ . ; , P 16 20 Marl 2009
Yentdotn Fon Kurulu 2003 — devam ediyor TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudir 4273/29
Bagkam
Emrah Hadi Semsiye 1998 - 2001 Teb Yatmm Menkul Degerler A.S ve Teb Portfoy 18 20 Marl 2009
Tercan Fon Kurulu | Yonelimi A.$, Fon Ytnctimi Bolimb, Fon Yoneticisi 4273129
Uyesi 2001 - 2003 ABN AMRO Portfdy Yénctiml A.S., Fon ve
Portfsy Yénetimi Bolimt, Fon Ydneticisi
2004 - ( devam cdiyor) TEB Portfdy Ytnetimi A.S., Fon
Yonelimi Balimiy, Fon Yéneticisi
Mahmut Burak | Semsiye TEB Portfty Yénctimi A.S. — Fon Ytnctimi Boltimil / Dirckttr 17 21 Subat 2011
Oztung Bon Kurulu | (2003 — devam ediyor) 4510/30
yesi
Tugrul Semsiye Turk Ekonomi Bankast A.§. — Hazine AkUf Pasif Ytnctimi 18 11 Ekim 2012
(Ozbakan I(’}on Kurulu | Dircktor (2007 — devam ediyor) 4748/111
yesi
Huiseyin Enver | Alt Fon 2011 — devam ediyor TEB Porlfty Yonctimi A.S. — Fon 22 Fon Kurul
Glirsoy Porlfy Ydnetimi Boltma / Mitdie Karar
Yonelicisi | 2008 — 2011 Fortis Portfy Yonetimi A.S. — Yapilandirilnng 2013/08
Orlinler Fon Yoneticisi
2006 — 2008 Forlis Portfsy Yonelimi A.S. — Fon Yoneticisi &
Ozel Portfoy Yonelicisi
1998 — 2006 Fortis Portf8y Ydnelimi A.$. — Fon Yoneticisi
1991 — 1998 Digbank / Dig Yatinm — Broker, Dealer
Yalya Bilent Semsiye 1989(Mart) -1995(Arahk): Tirk Ekonomi Bankasi Telis 23 20 Mart 2009
Aktag Fon Kurulu Bagkanligi (Mufettig) 4273129
Denctgisi 1995(0cak) -1995(Aralik): Turk Ekonomi Bankast Gayreltepe
Sb. I¢ Yonetmen
1996(0cak) - 1997(11az.): Turk Ekonomi Bankasi Genel
Mitdurlug Bireysel Bankacilik Isl.Proje Lideri
1997(Haz)-2005(Kas) Tark Ekonomi Bankasi Genel Mudarlok
Hazine Operasyon Depl. Ydnelicisi
2005(Kas) — (devam cdiyor) Tiirk Ekonomi Bankasi Genel
Midirlitk Hazine Operas.Boltimil Direktoril
Yalgm Giray All Fon Turk Ekonomi Bankast A.$. -Ydnetici ( 2006-2009) 18 20 Mart 2009
Arican Mildiiri Varhk Yatirim Ortakligi A.S. -Gn.Md.( 2003-20006) 4273129
Varhik Yatirim Ortakligi A.S.-Malilsl.Md.(1998-2003)
Cuneyt Ozttrk | Alt Fon Tirk Ekonomi Bankast A.$. - Yonetmen ( 2007-2009) 16 20 Mart 2009
Hizmel TEB Portfoy A.S. - Yonetmen ( 2000 -2007) 4273129
Birimi
Yelkilisi

VIIL, KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITI:

Katilma paylarmn degeri, semsiye fon igtozighh ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayih Tebligi’nin
45, maddesi gergevesinde hesaplanir, Alt fon katilma paylarmm satig ve geri satin aliig fiyatlarmn tespiti usulit ve
portfdy degerinin belirlenmesine iligkin esaslara agagida yer verilmektedir:

1. Degerleme yatim dénemi sonuna kadar olan slirede her ayin 1, ve 15, glintinden bir iggtintl 8nce olmak tizere ayda
2 kere yapilacak ve fon fiyai her aym 1. ve 15. glinti ilan edilecektir, Degerleme ve fiyat ilan giinlerinin
belirlenmesinde Ttrkiye, Ingiltere (Londra) ve A.B.D. (New York) piyasalarmdaki tatil ginleri birlikte dikkate
almacaktir.  Alt fonun yatiim dénemi sonunda bu giinlere bagh olmaksizin deferleme yaplacak ve fiyat ilan
edilecektir. Alt fon fiyati, Kurucu aracthifityla duyurulur,

2. “Alt Fon Portfoy Degieri®, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir,

- 7 30, l"grtﬁjﬁdcki varliklarin degieri agagidaki esaslara gore tespit edilir.
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3.1, Portfoye alinan varhiklar alun fiyatlari ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat: satin
alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur. Eger yabanec tiriinlerin fiyatlamas: TL cinsinden yapihyorsa, yukaridaki hesaplamaya gerek yoktur.,

3.2. Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olugan agilikli fiyat ve oranlarla degerlenir. iki
seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci seans agirlikh fiyat: ve oranidir,

3.3. IMKB kiigtik islemler pazarinda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

3.4. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram (giinlitk
nakit girislerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir,

3.5. Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak sekilde fon kurulu
tarafindan belirlenecek esaslar ¢ergevesinde degerlenir,

3.6. Portfoydeki yabanci para birimi tizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklari borsada degerleme
giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci paranin T.C.Merkez Bankasi doviz alis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir,

3.7. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklig1 senetleri ve dovize endeksli tahvillerin degerlemesi
Teblig’in 45. maddesi ¢ergevesinde yapilir.

3.8. Portfoye borsa digindan alinan opsiyon sdzlesmeleri vadeye kalan giin sayisi, opsiyonun baz aldig1 dayanak
varhgm degerindeki degisimler, volatilite ve getiri potansiyeline gore, uluslararas: piyasalarda kabul gormiis
opsiyon degerleme ve fiyatlama yontemleri ger¢evesinde sozlegmenin kargt tarafinin giinlitk olarak ilan edecegi
opsiyonun degeri ya da fiyat: ile degerlenecektir. S6z konusu opsiyon sézlesmelerinin degerlemesinde Kurul
diizenlemelerinde 6ngorillen kriterlere uyulur.

Opsiyon sozlesmeleri borsalarda iglem gérmediginden, herhangi bir borsa fiyat: ya da benzer baska bir fiyatin
degerlemede kullanilmast miimkiin degildir. Stzlegmeyi satan taraf (taahhtit altina giren taraf), giinliik olarak
stzlesmenin cari degerine iliskin degerleme yapmak suretiyle, opsiyon stzlesmesinin cari degerini agiklar ve ilan
eder. Opsiyon sdzlesmesinin degerlemesinde karg: tarafin agikladigi alig kotasyonu (fiyatr) kullanilir. Opsiyonu
satan taraf, giinliik olarak opsiyonun degerini uluslararasi uygulamalarda genel kabul gormiis esaslar ¢er¢evesinde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem ile hesaplar ve Kurucuya bildirir, Yonetici tarafindan ve/veya Yonetici ile
bir BNPP Paribas Grup Sirketi olan ve Fransa’da yerlesik THEAM sirketi arasinda yapilan stzlesme gergevesinde
sdz konusu sirket tarafindan Black and Scholes modeli ve bu modelden uyarlanmig modeller kullanilarak, ayrica
degerleme yapilir. Kullamlan parametreler opsiyon fiyatin etkileyen unsurlardan spot fiyat, gegmise donik
gergeklesmis volatilite, faiz ve stz konusu opsiyonun vadesine kadar olan volatilite ve faiz ongoriilerini
icerecektir. Opsiyonun degisik vade ve kullanim fiyatlarina gére farkli volatilite seviyeleri ongoriilerek, fiyatlama
yapilacaktir, Kullanilan modeller uluslararasi piyasalarda kullamlan modeller ile paralel olacaktir. Yonetici
ve/veya THEAM tarafindan yapilacak olan séz konusu degerleme neticesinde belirlenen fiyatin, kars: tarafin ilan
ettigi fiyat ile uyumlu olup olmadigi ve korelasyon derecesi Fon Kurulu tarafindan degerlendirilecek ve kargi
taraftan alinan fiyat ile Yonetici tarafindan ve/veya THEAM tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki farkin %25’in
iizerinde olmasi halinde hangi fiyatin kullanilacagi hususu gerekgeleri ile birlikte Fon Kurulu tarafindan
degerlendirilerek karara baglanacaktir,

4. “Alt Fon Toplam Degeri”, alt fon portfoy degerine varsa diger varhiklarin ve alacaklarm eklenmesi ve borglarm

diigiilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt fonun devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettil, faiz ve kar paylar1 v.b. alindiklar1 giin alt fon

portféyiine dahil edilir, bu 6demeler takip eden ilk Net Aktif Degeri hesaplamasinda dikkate alinur;

6. “Bir payn degeri”, alt fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarinin kapsadigi pay sayisina bdltiinmesiyle
elde edilir. Thrag edilen katilma paylarmin tiimil satilincaya kadar, her paymn degeri, alt fon toplam degerinin

tedaviildeki pay sayisina boliinmesi ile bulunur,

7. Alt fonun bu maddeye goére hesaplanan pay degeri her ayin 1. ve 15, giinii (tatil giinleri olmasi halinde takip eden

. isgtintl) katilma paylarmin alim-satim yerlerinde agikga goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.
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8. Bu izahnamede belirtilen esaslar ¢ergevesinde katilma paylarimimn alim ve satimi kurucunun yam sira Eczacibasi
Menkul Degerler A.S., ve FibaBanka A.$. araciliiyla da yapilir.

9. Borsa Disinda Taraf Olunacak Stzlesmelerinin Herhangi Bir .iliski(len Etkilenmeyecek Sekilde Objektif
Kosullarda Yapilmasmm ve Adil Bir Fiyat Igermesinin Saglanmasi I¢in Uygulanacak Ilke ve Yéntemler

Alt fon portfoyiine borsa digindan alinacak varliklarin degerlemesinde, bu varliklarin piyasa fiyatim en iyi yansitacak
sekilde fon kurulu tarafindan belirlenmis degerleme yéntemleri kullanihir. S6z konusu degerleme esaslarma yukaridaki
3.8. maddesinde yer verilmistir.

Alt fon portfoyll olugturulurken borsa disi opsiyon sézlesmelerinin alini esnasinda bu izahnamenin V. bsliimiintin 7.
maddesinde yer alan kosulu saglayan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alimir ve bu tekliflere iliskin gerekli
belgelerin asillari TEB Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde saklanir. Bu teklifler bu izahnamenin V. béliimiinde belirlenen
tzellikler ile kars: taraf riski, seffaflik ve gilvenilirlik gibi hususlar da goz dniine alinarak Alt Fon Portfdy Yoneticisi
tarafindan degerlendirilir ve islem gergeklestirilir. Fon Kurulunun talep etmesi durumunda istenen tiim bilgi ve
belgeler bu kurula sunulur.

Degerleme esaslarina iliskin ayrintih bilgilere fonun siirekli bilgilendirme formunda yer verilmektedir.

IX. ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:
1. Kurucuya ve/veya Alt Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esasi ve Oranu:

Fonun yonetim iicreti orant; Yatirim dénemi basladiktan sonra piyasa kosullarina gore belirlenecektir. Alt fonlarmn
ozelligi geregi ilk fiyat agiklama giinil net olarak belirlenebilecek olan alt fon yonetim ticreti yillik azami %2.19
ile asgari %0,5 arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir kogulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarmin
disina gikmayacaktir. Belirlenen yénetim iicreti orant tiim yatirim dénemi boyunca sabit kalacaktur.

Fonun yonetim iicreti hesaplamasi; “Kavramsal Deger * yonetim iicreti” seklinde yapihr. (Kavramsal Deger:
halka arz fiyat1* pay fiyati1 agiklama giinii olugan pay adedi )

Yénetim ticreti tahakkuku;[(halka arz fiyati *pay fiyati agiklama gilnil olusan pay adedi)* sabitlenen giinliik
yonetim ticreti orani] tizerinden, pay fiyati agiklama giintinden itibaren bir sonraki pay fiyati agiklama giiniine
kadar giinlitk olarak tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya ddenir. Séz
konusu ticret kurucu ve yonetici arasinda, portfoy yonetim sézlesmesindeki paylasim orani gergevesinde
paylastirilir.

2. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: % 0.00525 (onmilyondabegyiizyirmibes)
Kesin Alim Satim Kurtaji: % 0.00189 (onmilyondayiizseksendokuz)
Ters Repo Kurtaji : % 0.00147 (onmilyondaytizkirkyedi)

3. Karsihk Ayrilan Giderler ve Tutarlar asagida yer almaktadu:
a. Bagimsiz Denetim Ucreti: Yaklagik 8.000 TL ticret 8denir ve yatirim dénemi iginde tahsil edilir.
b. Saklama Ucreti : Islem ve menkul kiymet stoklari iizerinden ayhk olarak ddenmektedir. Yillik yaklagik
4,000 TL dir.

4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger ayhk donemlerin son is giiniinde alt fonun net varlik degeri
tizerinden %.0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul kayit ticreti alt fon varhklarindan kargilanir,

5. Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye fon igin yapilmasi gereken tiim giderler alt fonlarin portfoy biiyiikligii
dikkate alinarak oransal olarak alt fonlarin portfoytinden karsilanir,

01.01.2013 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere;

a) Fondan karsilanan toplam giderlerin (yonetim iicreti dahil) iist st fon toplam degerinin yillik % 2,19'u
(yiizdeikinoktaondokuz) olarak uygulanacak olup séz konusu Fon Toplam Gider Orani limiti iginde kalinsa dahi,
yukarida belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilemez,

b) 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son isgiinil itibariyla, igtiizitkte belirlenen yillik fon toplam gider oranmin ilgili

~ wdoneme denk gelen kisminin agihp asgtlmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk ortalama fon toplam degeri

€sq5 almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiizitkte belirlenen oranmn agildiginin tespiti
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halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giinii iginde Kurucu tarafindan fona iade edilir. lade edilen tutar,
ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin fon toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden dustiltir. Gider
oranma iliskin kontroller, alt fon katilma paylarmn satiga sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir. 3, 6, 9
ve 12 aylik dinemlerin bitiminde hesaplanan fon toplam gider orani ve varsa iade tutan ilgili dénemin bitimini
takip eden 6 ig giinii iginde KAP’ta ilan edilir.

X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlart gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve ilan Giderleri 5.000
Gazete [lan Giderleri 8.000
Diger Giderler 2,500
TOPLAM 15.500

XI. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu
bendinin  (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatiim fonlarinin portfdy isletmecilifinden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarm portfoy igletmeciligi kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, A ve B Tipi ayrimi olmaksizin % 0' oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

2. Katilma Pay1 Satm Alanlarm Vergilendirilmesi®

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesindeki esaslar ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatrim fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamh komandit ve limited sirketlerce elde edilenler ile anonim, eshamli komandit
ve limited girket niteligindeki yabanci kurumlar ile Sermaye Piyasasi Kanunu gore kurulan yatirim fonu ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen yabanci kurumlarca elde edilenler % 0 oraminda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. *

Stirekli olarak portfdyiiniin en az % 51°i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem goren hisse senetlerinden olugan
yatirim fonlarmin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden g¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarimn fona iadesinden
elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu
gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen
veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi
kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam mitkellef kurumlara ait olup Istanbul Menkul Kiymetler

' Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karari.

2 Bu boltimde yer verilen bilgiler 09.11.2007 tarihi itibariyle yurtrliikteki vergi diizenlemeleri dikkate alinarak

diizenlenmistir. Buna ilaveten bu béliimde yer verilen tevkifat oranlart Bakanlar Kurulu Karari ile belirlenmis olup,

yeni bir Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilebilmektedir. Bu bolimde yer alan tevkifat oranlari ile vergi

diizenlemelerine iliskin giincel bilgilere Gelir idaresi Bagkanlig’nin www.gib.gov.tr adresindeki internet sitesinden
* ulagilabilmektedir.

’ Aym_]tl!]~ bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Borsasinda islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve
gegici 67 nci maddenin (1) numarall fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimf temsileileri aracilifiyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi
kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez,

XII- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Alt fonda olusan kar, katilma paylarimin semsiye fon igtiiziigiinde ve bu izahnamede belirtilen esaslara ve
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Katilma payi sahipleri, paylarim alt
fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in alt fonda olusan kardan paylarini almig olurlar.

2, Semsiye fonun hesap déneminin bitiminden itibaren 3 ay iginde Teblig’in 46/A maddesi kapsaminda bir
onceki yilla kargilagtirmali olarak bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar ile fon portfoy degeri ve
fon toplam degeri tablolart her bir alt fonu igerecek sekilde hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte KAP’ta
ilan edilir.

Alt fonlarin kendi hesap donemlerinin bitiminden itibaren | ay iginde bir onceki hesap donemi ile
kargilastirmali olarak bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari ile fon portfoy degeri ve fon toplam
degeri tablolart hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte KAP’ta ilan edilir.

Alt fonlar yatiim dénemi sonundan itibaren 1 ay igerisinde 6zel bagimsiz denetime tabi tutulacaktir, Semsiye
fonun alt fonlarimin yatirim dénemi sonunda 6zel bagimsiz denetimden gegcirilmesi semsiye fonun ara dénem finansal
tablolarinin bagimsiz denetimden gegirilmesi hitkmtindedir.

Yatirim donemi siiresi bir yildan uzun olan alt fonlar igin yatirnm dénemi baglangig tarihinden itibaren bir yil
olan hesap dénemi sonunda bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar, fon portfoy degeri ve fon
toplam degeri tablolar ile bagimsiz denetim raporunun hazirlanmasi gerekli degildir.

Semsiye fonlarin bagimsiz denetimden ge¢mis yillik hesap dénemine iligkin finansal tablolari ve alt fonlarin
ozel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarl, bagimsiz denetim raporlar ile birlikte dénemlerin bitiminden
itibaren swrasiyla 3 ay ve | ay icerisinde Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilir. Stz konusu finansal
tablo ve raporlara iliskin TTSG ilanlar1 ilani takip eden 5 isgiinil igerisinde de Kurula génderilir ve katilma payr alinip
satilan yerlerde yatirnmeilarin incelemesine agik tutulur,

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG ve KAP’ta ilan olunan hususlardan yatirimeimnin yatirim kararlarmi
etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar i¢in hazirlanan duyurular kurucu
tarafindan KAP’ta ilan edilir. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiinll sonra yurtirlige girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degigiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek
izahname eki haline getirilir. Yeni bir ihraca kadar bu izahname gegerlidir. Izahname ve semsiye fon igttiziigii katilma
pay1 alum satim1 yapilan yerlerden {icretsiz olarak temin edilir.

5. Katilma paylari miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her zaman bilgi talep
edebilirler.

6. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanmn
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagantistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Sermaye Piyasast Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri gergevesinde tasarruf
sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma payi birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.
XIII, TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Alt fon, agagida belirtilen nedenlerle sona erer:

1. Semsiye fon igtiiztigiinde belirtilen siirenin sona ermesi,

"1 2. Bualt fon izahnamesinde belirtilen siirenin sona ermesi,
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3. Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

4, Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, alt fonun kendi maliyetlerini kargilayamaz durumda olmasi ve
benzer nedenlerle alt fonun devaminin yatirimeilarm yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi.

Alt fonun sona ermesi durumunda, alt fon portféyiindeki varliklar Kurucu veya yonetici tarafindan borsada satilir, Alt
fonun taraf oldugu borsada islem gormeyen sozlesmeler ise tasfiye edilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan alt fon
mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki usultin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla
nakde déniisen alt fon varligi, katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma
pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.,

Kurucunun iflast halinde Kurul, alt fonu uygun gorecegi bagka bir kurulusa tasfiye amaciyla devreder. Saklayici
kurumun iflasi halinde kurucu, alt fon varligini Kurulea uygun goriilecek bagka bir kuruluga devreder.

X1V. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

1. Alt fon katilma paylari talep toplama yéntemi ile halka arz edilecektir. Katilma pay: satin almak isteyen yatirimeilar
tarafindan katilma payr ahm satimmin yapilacag yerler baghkl boltimde belirtilen yerlere bagvurularak “talep formu”
doldurulur, Alt fon pay alinu sirasinda yatirnmceilardan fon izahnamesi ve sirkiilerinin okunup anlagildigi ve risklerin
algilandig1 bilgisini igeren yazih pay alim talimatlari alinacaktir. Ozel sektér borglanma araglarina yatirim yapan
Fonun pay satisi bu konuda yeterli bilgi ve deneyime sahip satig personeli tarafindan yapilacaktir, Talep toplama
dénemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satun esaslari agagidaki gibidir:

2. Talep toplama Dénemi

2.1. Alim Talimatlari

Yatwimeilarin alt fon payr almimnda asgari pay alim limiti 5,000 TL (500.000 adet pay) olup, bir paymn satig fiyat 1
Kr'dir. Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitig tarihleri arasinda her giin kurucu ve aract kuruluglar
igin 09:00 — 12:30 saatleri arasinda pay alun talepleri kabul edilecektir.

2.2. Alim Bedellerinin Nemalandirma Esaslari

Alt Fon paylar igin talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri ile alt fonun yatim dénemi yukarida belirtilmektedir.
Yatirnmetlarin bu izahnamede ilan edilen yatirim déneminin sonuna kadar, katilma paylarin elde tutmalar esastir.
Talep toplama dénemi sonrasinda pay satisi yapilabilecek ancak yeni pay alim talimati verilemeyecektir. Katilma pay:
satin alimmasi veya alt fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma payr alim satimmin yapilacagi
yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir. Alt Fon’un talep toplama déneminin sonunda, yatirrmer hesaplarmdaki
tutarlar, ilgili alt fonun Merkez Sube’deki hesabina aktarilmak suretiyle, siireg tamamlanacaktir, Alt Fon’un yatirim
déneminin bitisini takip eden isgiinil anapara ve alt fon getirisine katilim miktarlari, Merkez Sube nezdindeki ilgili alt
fon hesabindan katilma pay1 sahiplerinin ilgili subelerdeki kendi hesaplarina aktarilacaktir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagt islemler de dahil alinan tim katilma payr alm satim talimatlarina alim ve satim
talimatlart igin ayri ayrt olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu oncelik sirasina gore
gergeklestirilir.

Talep toplama doneminde katilma payr satin alinmak istenmesi halinde Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma
payr alim satiminin yapilacag! yerlere bagvurularak talep formu doldurulmal ve imzalanmalidir. Talep edilen tutar,
talep toplama déneminin sonuna kadar yatirimcir adma Tirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Dinamik Likit Fonu
alinmak suretiyle nemalandirihir, Talep toplama siiresinin sona erdigi tarihi itibariyle yatirimer hesabinda bulunan
bakiye alt fon payr alim1 igin kullanilir, nema tutari ise yatirumcilara iade edilir.

Talep toplama déneminde Aract Kuruluslar tarafindan milsterileri adina katilma pay: satin alinmak istenmesi halinde,
talep edilen tutar, Kurucu tarafindan talep toplama déneminin sonuna kadar Aract Kurulus miisterisi adina Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu alinmak suretiyle nemalandrilir. Aract Kurulusun miisterileri adina
islem yapabilmesi igin Kurucu nezdinde “Araci Kurulug Miisterileri” adma hesap agilir. Aract Kurulus kendi
nezdindeki her bir miisteri talebini agilan bu hesaptan gergeklestirir. Araci Kuruluglarin nemalandirma islemi esas
olarak_ilgili araci kurulus miisterileri adina agilan bu hesap iizerinden gergeklestirilic. Bu hesap araci kurulug
malvarhg ile iliskilendirilmez. Nemalanduma iglemi Aract Kurulug tarafindan aynen miisterisine yansitilir, Talep
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toplama siiresinin sona erdigi tarihi itibariyle Aract Kurulug hesabinda bulunan bakiyeler, alt fon payr alimi igin
kullanilir ve s6z konusu hesapta kalan nema tutarlari, Araci Kurulug tarafindan her bir miisteriye iade edilir.

Alt Fon’un halka arzi yapildigi andan itibaren MKK’ya yatirimer bildirim iglemleri baglayacak ve Alt Fon
alim/satimlarinda da yatirimei bilgileri (Alim/Satim Adet ve Kimlik bilgileri) MKK’ya bildirilecektir.

2.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatmm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi1 bedelinin Kurucu ve Araci Kurulug tarafindan tahsil
edilmesi esastir, Alim talimatlar tutar ya da pay olarak verilecektir.

a) Toplam talep tutarinin talep toplama déneminde 5.181.000 TL’nin altinda kalinmasi veya istirak oraninin
izahnamede belirtilen oranin altinda kalmasi dahil olmak iizere piyasa sartlarinin alt fonun yatirim stratejisine
uygun enstriilmanlara daha énce 6ngoriilen uygun kosullarda yatirim yapilmasina imkan saglamamasi halinde,
kurucunun karari ile, talep toplamanin son gilntinii takip eden ilk iggiinii saat 12:00 itibariyle halka arzn
iptaline karar verilebilir, Bu durumnda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolay olugmus tutar,
yatirimetlarm Kurucu nezdindeki Yatirim ve/veya Mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema tutaniyla birlikte
gegilir. Talep toplamanm iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktigi giin Kurucunun internet sitesinde ve
alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciligiyla yatirimeilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula
bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarmin 5.181.000 TL ve {izerinde olmasi ve toplam talep tutarina karsilik gelen pay sayisi ile
semsiye fonun diger alt fonlarinm tedaviilde bulunan pay sayilarin toplammm semsiye fonun toplam pay
sayisinl gegmemesi halinde verilen biitiin ahm emirleri %100 oraninda kargilanacaktir, Bu limitin agilmasi
halinde ise asagidaki yontem takip edilecektir;

- Yatirnmer hesaplarmna dagitilacak olan paylar, ilk énce tiim yatwimei talepleri karsilanacak
sekilde asgari pay alun miktar1 dikkate almarak, her yatmimei hesabina 500.000 pay verilecek
sekilde dagitilir.

- Yatirimer hesaplarina 500.000 pay dagitildiktan sonra alt fon paylarmmn kalan adedi, zaman
tnceligi esasima gore her bir yatirimel talebinin %10’ una isabet edecek sekilde tekrar dagitilir,

- Yatirimet taleplerinin karsilanamayan miktaria tekabiil eden tutarlar, talep toplama siiresinin
sona erdigi isgliniinii takip eden isgiinii yatirimer hesaplarina gegilir.

2.4. Ahm Talimati iptal Esaslar

Talep toplama déneminde yatirimeilarm verdikleri alim talimatlari her giin 09:30 ile 15:30 saatleri arasinda iptal
etmeleri miimkiindiir. Ancak, talep toplama déneminin son giinii saat 12:30’dan sonra talep iptali miimkiin degildir.

Talep toplama déneminde pay satim talebinde bulunulmasi miimkiin degildir,
XV. YATIRIM DONEMI ICERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM SATIM ISLEMLERINE iLISKIN
BILGILER:
Yatirim dénemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslari agagidaki gibidir:
1. Alt Fonun Yatirim Diénemi
Alt Fonun Yatirim Dénemi’nde uygulanacak alim ve satim talimatlarina iliskin esaslar agagida yer almaktadir;

1.1. Ahim Talimatlari

Alt Fonun talep toplama déneminden sonra yatirim déneminin bitimine kadar olan siire ig¢inde ahm talimati
verilemeyecektir.

1.2. Satim Talimatlari

Alt Fon pay fiyati her aymn 1. ve 15. (T) giinii olmak iizere ayda 2 (iki) defa agiklanacak olup, fiyat agiklama giinlerinin
belirlenmesinde Tiirkiye ve Ingiltere (Londra) ve A.B.D. (New York) piyasalarindaki tatil giinleri birlikte dikkate
alinacaktir,

0 T KONOMI §§3&1KA JA.S.
! GENEL MUDUR URQ”‘ »/( 7

14



Alt Fon pay fiyati ayda 2 (iki) defa olmak {izere her ayin 1. ve 15. giiniinden dnceki is giinleri (T-1) yapilacak

degerleme ile hesaplanur.

Alt Fon’un satim talimatlari alt fonun yatirun dénemi baglangig tarihinden itibaren her isgiinii iginde verilebilir, Ancak
bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati izerinden gergeklestirilecektir, Fiyat’in agiklanacag giiniin (T)
bir giin éncesi (T-1) 12.30’a kadar girilen emirler, (T) giiniinde agiklanacak fiyat {izerinden gergeklestirilir. Fiyat’in
aciklanacagi giiniin (T) 1 giin oncesi (T-1) 12.30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine

kadar bekletilir.

Satim talimatlart 1 pay ve katlar1 olarak verilir.

Yatiruncilarin yukaridaki esaslara gore ilettikleri talimatlar neticesinde satim bedelleri, talimatin gergeklestirilecegi
fiyat agiklama tarihinden sonraki 3. isgiinil (T+3) yatirimeilara Gdenir.

Bu alt fonun yatirim dénemi sonunda fon portfoyiinil olugturan kiymetler nakde doéniistiiriiliir ve alt fonun yatirum
doéneminin sonunu takip eden is giinii bu alt fonun katilma payi bedellerinden kaynaklanan ddemelerin yapilmasi
amaciyla tiim katilma pay: sahipleri i¢in otomatik satim talimati yaratilir. Fon katilma pay1 bedellerinin TL tutarlar

ayn! isgiini nakit olarak yatirimeilarim Kurucw/Aract Kurulug nezdindeki hesaplarina aktarilir,

XVI ALT FONA iLISKIN DIGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belirtilen yatirim doéneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz edilmek istenmesi
halinde, bu dénemin bitimini takip eden en geg bir ay igerisinde ilgili ihrag igin yeni bir izahname diizenleyerek Kurula
bagvurulur. Bu izahnamede belirtilen yatiim doneminin sonunda katilma paylarmin yeniden halka arz edilmek
istenmemesi halinde ise, yatirim déneminin bitimini takip eden en geg¢ bir ay igerisinde bu alt fonun tasfiye edilmesi’
talebiyle Kurula bagvurulur. Bir aylik stire i¢erisinde Kurula bagvurulmamasi halinde, Kurul bu alt fonun resen lasﬁye

edilmesine karar verebilir,

2, Kurucu tarafindan katilma paylarinn alt fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve/veya yonetici tarafindan gerekli

gorillmesi halinde alt fon katilma paylari alt fonun toplam pay sayisimin %20’sini agmayacak seklide kendl )

portfoylerine déahil edilebilir.

11.
v,

Ny

XVIL ALT FONA iLiSKiN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERI VE ALIM SATIM YERLERI

1. Semsiye Fon lgtiizligii ve Alt Fon izahnamesi ve Sirkiileri’nin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin ilan Edilecegi

Yerler :
UNVAN ADRES TELEFON NO
Tirk Ekonomi Bankast A.S. ve | TEB Kampiis C ve D Blok, Saray Mah. Sokullu 0216 6353535
Subeleri Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye-istanbul

2, Katilma Payr Ahm Satimimin Yapilacaf Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Tiick Ekonomi Bankast A.S. ve | TEB Kampiis C ve D Blok, Saray Mah. Sokullu 0216 6353535
Subeleri Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye-istanbul

UNVAN ADRES TELEFON NO

Fibabanka A.S. ve Subeleri

Emirhan Cad. Barbaros Plaza Is Merkezi
No: 113 Dikilitas Besiktas 34349 Istanbul

0212 381 82 82

UNVAN

ADRES

TELEFON NO

Eczacibasi Menkul Degerler A.S. ve
Subeleri

Bilyiikdere Caddesi no:209 Tekfen Tower Kat:5
34394 Levent/Istanbul

0.212.319.59.59

\MMI B KASI

GENEL MUDURLlfK
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3. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralar:

KURUCUNUN UNVANI

ADRES

TELEFON NO v ... ="

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

TEB Kampiis C ve D Blok, Saray Mah. Sokullu
Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye-istanbul

0216 6353535

YONETICININ UNVANI

ADRES

TELEFON NO

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
Besiktas / ISTANBUL

0212376 63 00

zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde onaylariz (15/02/2013).

i URK EKONOMI BANKASI A.
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MKK ve Yatirim Fonu islemleri
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Yiineticisi
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