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TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

TEB Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fonu'nun (*Fon™) | Ocak — 30 Haziran 2019 dtnemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V11-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde (“Teblig™) yer alan performans sunug
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incetemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen ddneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorlis olusturulmamigtir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2019 dtnemine ait performans sunu§ raporunun Teblig de
belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadify kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak-30 Haziran 2019 ddnemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tlrkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS™) uygun olarak tam kapsamh
veya sinrh bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.
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TEB PORFUY MUTLAK GETIRE HEDEFLE DEGISKEN FONU'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Haa Arz Tarihi : 0B/04/1996

28/06/2019 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 163.354.03¢

8irim Pay Degerl (TRL) 4,595240
Yatinma Sayis 889

Tedavil Oram (%) 0,71%

Portfoy Dadihinn

Borglanma Araglan 39,72%

- Ozel Sextdr Borglanma Araglan 35,41%
- Deviet Tahvili / Hazine Bonosu 4,31%
Ters Repo 35,58%
Takasbank Para Piyasas: fglemieri 15,25%
Paylar 7,9%%
- Byf 1,96%
- Bankacilik 2,33%
- Dijer 0,00%
- Perakende 0,53%
- Petrol Ve Petrol Drinleri 0,52%
- fletigim 0,42%
- Hava Yollan Ve Hizmetleri 0,28%
- Cam 0,27%
- Holding 0,25%
- Demndr, Cellk Teme| 0,23%
- Kimyasal Uriln 0,40%
= Tanm Kimyasallan 0,07%
- Endustriyel Tekstd 0,07%
- Otomotiv 0,15%
-~ Madendilik 0,13%
- Gida 0,13%
- Mobilya 0,12%
- Teknoloji 0,05%
- Savunma 0,08%
Teminat 1,53%

Ogpslyon -0,07%

YATIRIM VE YONETIME tLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinim Amaci Partfoy Yonetrcileri

Fon, uzun vadell yatnm perspektifiyle, TL mevduat getirisi Uzerinde bir getin Emre KARAKURUM
safflamak hedefiyle hareket eder. Alen BEBIROELL

En Az Ahnabilir Pay Adedi ; 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, portfy simirlamalan itibariyle Teblil'de belirtilen tdrerden herhangi birine girmeyen defisken bir fondur, Fon,
uzun vadell yahrim perspektifiyle, TL mevduat getirisl Gzerinde bir getiri sadlamak hedefiyle harekst eder, Bu
cergevede, para piyasas) araclan ile deviet ve dzel sekttr borglanma araclanndan istikrark bir getirl amaclarken;
ortakik pay, borglanma araclan ve daviz plyasasindaki agath veya yukan ydnlil hareketierden faydalanmak amacryla
zun veya kisa pozisyon alarsk mutlak getiri hedefine ulagmaya calisr. Fon, portfsylinlin riskten korunmasi ve/veya
yatnm amacryla kaldirag yaratan iglemler gergeklegtirebilir, Knymetli madenler He difjer para ve sermaye piyasas)
araclan ve bu araglara ve finansal endekslere dayah tilrev araclara (swap, vadeli Islem ve opsiyon sizlesmelerl)
yatnwm yaparak, bu varhik siuflan arasindaki getiri farklanndan faydalanma amacoiru tagrr. Bu amaca ulagabiimek Igin,
fon portfiiylndeki varhklarin dagilimini aktif olarak ytinetir.Yabanc yatinm araglan fon portftiyline dahil edilebilir.
Ancak, fon portfiyUne dahil edilen yabanci para ve sermaye plyasas: aragian fon toplam dederinin 9%50°si ve fazlas|
ofamaz. Fon portfiyiine dahil edilen yerli ve yabana ihragalann diviz dnsinden ihrag edilmis para ve sermaye
plyasas: araclan fon portfdy deflerinin devamh olarak %80 ve fazlasi olamaz,

Yatirim Riskleri

Fon ybnetiminde temel olarak agadidaki riskler taginmaktadir. Difjer risklere iligkin detayl bilgilere Ise lzahnameden
ulagilabilir.Plyasa Riski: Piyasalardaki fivat, kur ve oran dedisimlerin, pozisyonlan olumsuz etkileme
potansiyelidir.Karj Taraf Riski: Finansal iglemlerde karg) tarafin yiikiml{klerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varkklann isteniidiji anda plyasa fiyabndan nakde ddnistirilememesi halinde
ortaya gikan zavar olasdiidir.Operasyonel Risk: Operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiitgini ifade ederYodunlagma Riski: Belli bir varia ve/veya vadeye yoliun yatinm yapimas: sonucy fonun bu
varh§in ve vadenin igerdifji risklere maruz kalmasicir. Korelasyon Riski: Farkli finansal variklann plyasa kogullan
attinda belird bir zaman dilimi igerisinde aym anda deder kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri e
olan pozitif veya negatif ybnld iligkileri nedentyle dofjabilecek zarar ihtimatini ¥ade ederKredi Riski: Fon portfdylinde
yer alan bir borglanma araanin ihragnsinin temerride dOsmesi ya da kredi notunun diistrilmes! nedeniyle manuz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek
dedtsiklerden olumsuz etkilenme riskichir,Kalcdirag Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan iglemierde bulunulmas:
halinde, baglangic yatinmu lle baglangig yatinminin dzerinde pozisyon aknmasi sebebi ile baslangic yatinmindan
daha yUksek zarar edebilme olasisfun ¥ade eder,



B. PERFORMANS BiLGist

PERFORMANS BILGISI

Karsilastirma

Karsilastirma

Enflasyon Portfoyiin Zaman Sunuma Dahil Dénem Sanu

cionim | gcusnn ok | GRSl | nacounam | Sesimarenk | st |
(%) (TUFE) () Sapmasi (%) (**) Sapmasi {%e) (**) Net Aktif Degeri
2014 - 18,514% 19,712% 8,170% 0,577% 0,5735% -0,0362 7.649.700,51
2015 -7,439% ~4,282% 8,808% 0,705% 0,6341% -0,0965 5.702.292,33
2016 8,870% 9,765% 8,533% 0,5%0% 0,6063% -0,0282 4,254.889,32
2017 20,127% 18,779% 11,920% 0,275% 0,2487% 0,0305 35.089.261,25
2018 12,071% 20,574% 20,302% 0,399% 0,0519% -0,0716 49.771.425,00
2019 (***) 13,086% 13,240% 5,014% 0,125% 0,0000% 0,7951 163.354.030,21

(®) Enflasyon oram TUIK tarafindan agklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir,

{**) Portfiiyiin ve karglagrma tlcGtindn / esik dederinin standart sapmasi dnemindeki gUnlok getiriler dzerinden hesaplanmistir.

(***) ligili verBer sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan defjerleri vermektedir,

2018 yrhnda fonun eglik deder getirisi (16.794%) TRUIBOR O/N getirisinin {20.574%) altinda gerceklestii icin egik defer atarak TRLIBOR O/N kullanimighr.
2019 yiinda fonun esik defjer getirisi (10.5:8%) TRLIBOR O/N getirisinin (13.088%) alinda gerceklestidi Icin esik defjer olarak TRUIBOR O/N kuBandmistrr,
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yénetimt A.S., Tlrk Ekonomi Bankasi A.S.in igtiraki olarak faallyetierini siirdirmekte olup, Yatinm Fonlan Yénetimi, EmeXlilik Fonian
Yénetimi, Gzel Portfdy Ydnetimi ve Yatinm Danismanti3) alanfannda faaliyet gistermektedir. TED Portfty YbnetimI'nin kurulug temel amaa, bireysel ve kurumsal yabnmeilann
risk profiline uygun finansal enstrimanlanin dadikminin belifenerek portfdylerinin ydnetitmesini ve bu gergevede optimum faydanin safilanmasim gergeklegtirmektir.

2) Fon Portfiyii'nin yabnm amaci, yatinma riskleri ve stratefisi "Tantua Bligiler™ baliiminde belirtilmigtir,

3) Fon 01/01/2019 - 28/06/2019 dbneminde net %13.09 oraninda getiri sajlarken, esik deJerinin getiris! aymi dénemde %13.24 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisl %-
0.15 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getirt : Fonun ligili dnemdeki birim pay defjerindeki yiizdese! getirlyl ifade etmektedir,

Kargdagtirma Oigiitiintn / Esik Defjerinin Getirisi : Fonun kargilasbrma Sicitiinin / estk deferinin tigili dinem igerisinde belirtilen variik dafjilimtar lle agiriklandirarak
hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir,

Nispi Getiti : Performans sonu dnemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri oran ile kargilagtirma Sigitiindin getiri orani arasindaki fark ifade etmektedir.
4) Yonetim iicretleri, vergl, saklama icretleri ve diler faaliyet giderferinin giinliik briit portfoy defierine orantrun adirlik ortalamas agaBidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2019 - 25/06/2019 doneminde : QOran (%) TL Tutar

Fon Yanetim Ucreti 0,004996% 1.106.710,28
Denetim Ucreti Giderleri 0,000096% 21.361,16
Saklama Ucreti Gidterleri 0,000237% 52.461,71
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000541% 119.760,34
Kurul Kaytt Ucreti 0,000067% 14.838,91
Difjer Faaliyet Giderler 0,000151% 33,357,55
Toplam Faaliyet Giderteri 1.348,489,95

Ortalama Fon Portfdy Deferl 124.449.309,98

Toplam Faaltyet Giderleri / Ortalama Fon Portfty Deferi 0,006087%
5) Performans sunum dfneminde Fon‘a ifiskin yatinm stratejisi dedisiklidi yapiimamgtr.

01/10/2013-22/01/2015 %9 BIST-KYD Repo {Briit} + %10 BIST-KYD (SBA Sabit + %40 BIST 100 + %41 BIST-KYD Di8S Tum

23/01/2015-08/12/2015 ;ﬁ;gsBlTsul;‘KYD 1 Aylik Giisterge Mevduat TL + %7 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST 100 + %41 BIST-KYD

09/12/2015-07/05/2017 %5 BIST-KYD (SBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST 100 + %45 BIST-KYD DIBS Tim
08/05/2017-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gbsterge Mevduat TL
6) Yatinm fonlannin portfty isletmesinden dodian kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muatftr.

8) {0}



